Om premieobligationskonverteringen ar 1959

Av bankdirektor Erland Geijer

Ar 1945 utgav svenska staten ett pre-
mieobligationslin i tvd identiska emissio-
ner & 150 milj. kr. eller siledes tillhopa
300 milj. kr. Sedermera besléto riksgalds-
fullmiktige den 18 januari 1956, att detta
obligationsldn skulle slutbetalas ar 1959.

I riksgaldskontorets i februari 1959
dagtecknade prospekt meddelas bl. a. £61-
jande:

”Riksgaldskontoret har uppsagt Svens-
ka statens premielin av &r 1945 4 300
milj. kr. till inlosen fr.o.m. den 11 maj
1959. 1 anslutning dartill utgiver riks-
gildskontoret Svenska statens premielan
av ar 1959 3 250 milj. kr. f6r utbyte mot
det uppsagda lanet. D3 1959 &rs 1an emel-
lertid 4r mindre dn 1945 irs 18n, kan byte
ske endast 1 mdn av tillging pa 1959 ars
obligationer.”

Vidare meddelas i prospektet att “ut-
byte sker under tiden 2—14 mars 1959
men kan dock upphora fére sistnimnda
dag, om 1959 ars obligationer helt tagits
i ansprak for bytet”, samt att “ej utbytta
1945 ars obligationer inlésas med 50 kr.
per obligation fr. o. m. den 11 maj 1959.”
Diremot meddelas icke nigot om det pris
till vilket riksgdldskontoret avser att till-
handahalla eventuellt Gverblivna obliga-
tioner av 1959 &rs 1an.

Den 1 vissa avseenden siregna konver-
teringstransaktionen torde till dels hava
tillkommit f6r att sanera den nigot Gver-
mattade premieobligationsmarknaden.

Denna obligationskonvertering aktuali-
serar f6ljande fragor betriffande realisa-
tionsvinstbeskattningen, nimligen

nerna men ett vasentligt 6kat merarbete
for taxeringsnimnderna och vi fir vara
tacksamma att den inte genomfordes. I
ett fall innebar den foreslagna avraknings-
regeln en saklig dndring av nu gallande
regler. Det ar i sadana ratt fataliga fall,
dd makar samtaxeras, ehuru de har olika
hemortskommuner. Om vi antar att Va-
nersborg ar hustruns hemortskommun och
Stockholm dr mannens, sd har hittills gallt,
att om hustrun ej kunnat utnyttja sitt orts-
avdrag i Vinersborg, bristen alltid har
forts till mannens hemortskommun 1
Stockholm. Om emellertid mannen skulle
rdka ha kommunalinkomst 1 Vianersborg
s& skall enligt de nya reglerna bristen 1
hustruns ortsavdrag i f6rsta hand avrik-

104

nas mot denna mannens inkomst i hust-
runs hemoortskommun och endast dir-
efter kvarstdende brist far foras till man-
nens hemortskommun Stockholm,

Aven om ocksd de antagna bestimmel-
serna kan orsaka stort besvir i en del av
de forhillandevis £ fall dir de bli aktu-
ella, bor vi hilla i minne, att de nya reg-
lerna leder till storre rittvisa f6r de skatt-
skyldiga. De utgor ett steg mot stOrre en-
hetlighet vid taxeringen, 1t vara att malet
harutinnan — en samlad berdkning av ett
for bade statlig och kommunal taxering
gemensamt underlag — idnnu ter sig av-
lagset. Det synes dock uppenbart, att ut-
vecklingen pd langre sikt miste gi i sddan
riktning. '
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1. Innebir konverteringen en avyttring
av de dldre obligationerna och ett {6rvirv
av nya obligationer eller 4ro 1959 ars obli-
gationer att anse sdsom en fortsittning
av 1945 ars 1dn, ehuru med forandrade
villkor?

2. Till vilken kurs skall konverteringen
anses ske om det f6rra alternativet ar det
riktiga?

3. Hur sker tidsberdkningen?

Vad angir den forsta fragan om byte
foreligger eller ej ma till en borjan kon-
stateras att de ekonomiska villkoren for
de bida ldnen dro vitt skilda. Silunda ut-
lottades arligen 54.224 vinster & tillhopa
7,88 milj. kr. & 1945 3rs 18n (300 milj.
kr.). A 1959 ars 1&n (250 milj. kr.) skall
arligen utlottas 68.724 vinster & tillhopa
10,9 milj. kr. Detta innebir att forrint-
ningen, fran staten-lintagarens sida sett,
ar 2.627 % pa 1945 ars 1an och 4,36 %
4 1959 ars 13n. Storleken och kombinatio-
nen av de olika vinsterna dro dven helt
olika enligt vinstplanerna for de bada 1a-
nen. Riksgaldskontoret talar ock om lanen,
som hava olika &arsbeteckningar, sdsom
skilda 14n och konverteringen sker genom
utlimning av nya obligationer och icke
genom pastampling av de ildre obliga-
tionerna.

Av det sagda torde f6lja att ett byte av
virdepapper foreligger. Skattepliktiga rea-
lisationsvinster resp. avdragsgilla realisa-
tionsforluster & 1945 4rs obligationer kun-
na alltsd enligt vanliga regler uppstd vid
bytet. Vid en senare avyttring av 1959
ars obligationer dro dessa att anse sdsom
forvarvade &r 1959,

Vad darefter angar byteskursen vid

konverteringen ma erinras att nigon emis-
sionskurs for 1959 &rs obligationer icke
angivits. Dessa obligationer ha emellertid
ett virde Overstigande pari, vilket framgér
av att 1945 ars obligationer, som vid kon-
tantinlGsen betalas med 50 kr. per st., f0r
nirvarande ha ett varde av c:a 52 kr.
Overviardet ar foranlett av den ratt till
byte mot 1959 &rs obligationer, som till-
erkdnts 5/6 av 1945 &rs obligationsinne-
havare (var god tag en kobricka). Av 1945
ars obligationsinnehavare kunna saledes
5/6 genom byte erhilla obligationer av
1959 irs emission till samma nominella
belopp men med ett virde av c:a 104 %,
medan den sista sjattedelen i kon far n6ja
sig med kontant inlésen till pari. Nagon
avrikningsnota upprittas icke Gver bytet,
men skulle sd skett hade byteskursen dar
madst angivas till dagens borsvirde (Fond-
stampelférordningen 3 § punkt 5).

Av det sagda torde framgd att bytet
maste anses ske till den kurs, som bytes-
dagen giller £6r 1945 &rs obligationer. Det
obligationsvirde, som silunda giller vid
bytet, skall givetvis vid forsiljning av
1959 drs obligationer utgora fOrviarvs-
kostnad for dessa obligationer vid even-
tuell realisationsvinstberdkning.

Vad slutligen angir tidsberdkningen £6r
eventuell realisationsvinstbeskattning tor-
de ifriga om de obligationer, som kontant
inlésas, den avgérande tidpunkten vara
den forsta inlésendagen eller den 11 maj
1959, till vilken dag hela ldnet uppsagts.
Betraffande utbyita obligationer torde den
faktiska bytesdagen i mars vara den av-
gorande. tidpunkten, eftersom 1945 .ars
obligationsinnehavare ha valratt mellan
byte och kontantinlosen. ‘
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