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Ndgra synpunkter pa skattskyldigheten
for fortackt aktieutdelning vid aktiedverlatelse

Av bankdirektoren Lennart Stange

T ett till aktiedgarna stillt meddelande,
dagtecknat i oktober 1959, har Allminna
Svenska Elektriska Aktiebolaget (ASEA)
erbjudit aktieigarna ritt att inkopa vis-
sa aktieposter i ASEA :s tre dotterbolag
Turbin Aktiebolaget de Laval Ljung-
strom, AB Skandinaviska Elverk och AB
Svenska Flaktfabriken, till ett samman-
lagt nominellt virde av bortdt 45 miljoner
kronor. Transaktionen ingdr som ett led
i forberedelserna till en planerad borsin-
troduktion av aktierna i nimnda bolag.

Villkoren f6r erbjudandet (vartill har
fogats nigra kommentarer) dro i sam-
mandrag :

att inkOpsritten till varje aktie i resp.
Turbinbolaget, Elverksbolaget och
Fliktfabriken forutsitter innehav av
resp. 25, 25 och 15 aktier i ASEA,

att fOrsiljningspriserna per aktie i resp.
Turbinbolaget, Elverksbolaget och
Fliaktfabriken utgér 120 kronor, 140
kronor och 180 kronor,

att inkopsratten giller under tiden 2610
2212 1959,

att som en forsta atgird f6r iansprakta-
gandet av inkOpsritten krivs foreteen-
de av aktiemantlarna till ifragavaran-
de ASEA-aktier for vederborlig av-
stampling, varvid samtidigt vederbor-
ligen ifylld anmilningssedel” skall
avlimnas, ,

inkopsratten fir “utnyttjas” (gent-
emot ASEA) antingen omedelbart ge-
nom en “anmailan om inkép” av visst
antal dotterbolagsaktier, som fram-
stalles i nyssndmnda anmilningssedel
i samband med avstimplingen, eller
genom att aktiedgaren i stillet erhil-
ler inkopsrdtisbevis for ifrdgavaran-
de antal ASEA-aktier, varom begiran
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aven framstilles i anmilningssedeln,
och vilka bevis i sin tur berattigar till
inkOp enligt erbjudandet,

att anmilan om nkép pad grund av in-
kopsritisbevis avenledes miste vara
verkstilld inom tiden 26/10—22/12
1959 och att sdlunda all inkopsritt en-
ligt erbjudandet dr forverkad efter
den 22/12 1959,

att mot anmilan om ink6ép utfdrdas av-
rakningsnota Over det antal aktier,
som anmailan avser,

samt att inkopta aktier utlimnas mot ve-
derborlig likvid under tiden den 1 au-
gusti—30 september 1960.

Den f6rmén, som erbjudandet innebar
f6r ASEA :s aktieigare, har utan tvivel
karaktar av (f6rtackt) aktieutdelning och
bor sdlunda representera skattepliktig in-
komst for den, som dr agare till ASEA-
aktien, da utdelningen blir “tillginglig f6r
lyftning”.

Ehuru ASEA-transaktionen icke ir
unik (jAmfor bl. a. Enskilda Bankens f6r-
siljning av Scania Vabis-aktier ir 1956,
och Handelsbankens f6rsiljning av SCA-
aktier r 1950 samt i tillimpliga delar
dven Skandinaviska bankens erbjudande
ar 1959 till sina aktiedgare att med fére-
tradesritt teckna aktier i Sifvedns AB)
har den aktualiserat skattespérsmaél, som
veterligen icke tidigare uppmirksammats
vare sig 1 praxis eller i doktrin. Vissa
skattekonsekvenser av ifrdgavarande slag
av erbjudanden fran ett bolag till dess
aktiedgare har dock dven tidigare ansetts
mer eller mindre uppenbara. Dit hér att
likvid £6r (separat) f6rsald inkOpsritt re-
presenterar aktieutdelning. Likasd torde
dtminstone f6r de mer initierade ha stitt
klart, att begagnandet av inkOpsritten
medfor skatteplikt sdsom for utdelning,
vilken beraknas till inképsrittens borsvér-
de vid tidpunkten for dess utnyttjande

334

(av praktiska skil event. ett berdknat me-
delvirde f6r viss tid). Denna ging aktua-
liseras dock mer dn tidigare dven frigan
om skattekonsekvensen vid forsiljning av
aktier 1 det “emitterande” foretaget, inkl.
den till aktierna knutna inkopsritten, vid
en tidpunkt di inkpsritten si att siga
“tratt i kraft” eller m. a. o. d& f6rménen
= aktieutdelningen blivit “tillginglig f6r
lyftning”. Relevant tidpunkt synes i det-
ta fall vara den 26 oktober 1959, fr. o. m.
vilken dag inkGpsratten kan begagnas. Det
md beaktas att virdet av den “fortickta
utdelning”, som inkdpsritten fir anses
innebira, uppgér till inemot dubbla den or-
dinarie vinstutdelningen, varfér inkops-
ratten representerar ett relativt sett bety-
dande virde. Vid dsyftade tidigare trans-
aktioner har motsvarande varde diremot
varit relativt obetydligt.

Den fraga, som nu blivit foremdl for
viss tveksamhet, dr alltsd huruvida vid
forsiljning fran och med den 26 oktober
av ASEA-aktier med dirtill hérande in-
kopsratt — men innan ASEA-aktien ex-
klusive inkOpsritt blivit f6remal for sir-
skild notering & fondbdrsen — den del av
kopeskillingen, som kan anses motsvara
vardet av inkOpsritten, skall i beskatt-
ningshinseende behandlas sdsom wutdel-
ning. Sa torde ndmligen icke ha blivit
fallet vid motsvarande dldre transaktio-
ner.

I pressen har skattekonsekvenserna f6r
ASEA-aktiedgarnas vidkommande redan
varit f6remal for vissa kommentarer. Da
dessa varit mycket kortfattade resp. delvis
oklara eller felaktiga, torde ett f6rsok att
narmare klarligga skattesituationen ha
sitt berdttigande. :

S. k. fortickt aktieutdelning kan ske i
varjehanda former. Det viktigaste krite-
riet pd att viss dtgird innebir aktieutdel-
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ning 6ver huvud (Sppen eller fortickt)
torde vara att bolaget genom Aatgirden i
friga — i annan form in genom utskift-
ning i samband med nedsittning av aktie-
kapitalet eller bolagets upplosning —
6verfor medel till sina aktieigare. (Den-
na forutsittning foreligger t. ex. icke i
friga om fondemission, som ju heller inte
foranleder ndgon beskattning for utdel-
ning). Skillnaden mellan 6ppen och f6r-
tickt utdelning torde enbart vara av for-
mellt-aktiebolagsrittlig natur och torde fa
anses sakna skatterattslig betydelse. I
ASEA-fallet ir det uppenbarligen friga
om uttagande av tillgdngar ur bolaget,
som tillfores dess aktiedgare och dartill i
proportion till deras aktieinnehav, och
denna fo6rman f6r aktiedgarna torde dir-
for tvivelsutan bora hinfdras till aktie-
utdelning i vidstrickt och dirmed iven
skatterittslig mening.

Uttryckliga beskattningsregler saknas
i friga om fortickt aktieutdelning. Enligt
stadgad skattepraxis jimstilles dock i
princip den fortickta utdelningen med
den Gppna. Denna praxis ar dock ej till-
rickligt utbildad for att belysa alla upp-
kommande detaljproblem, sisom nedan
skall visas. Reglerna i 38 § KL med an-
visningar synes i allminhet avse de gene-
rella begreppen “utdelning” och ”ritt till
utdelning” utan nigon direkt anknytning
till aktiebolagens utdelningsbegrepp. Aven
om vissa stadganden likvil tycks vara av-
fattade med tanke nirmast pi normal ak-
tieutdelning (”kupongvigen”), torde med
hinsyn till grunderna for ifrigavarande
bestimmelser hinder icke moéta att tillim-
pa desamma iven pd fortackt utdelning.

For att utréna beskattningseffekten av
olika transaktioner — sisom Overlitelse
av aktie med eller utan utdelningsritt,
begagnandet av denna ritt m. m. — da

fortackt utdelning ar f6r handen, kan det
dirfor vara dndamilsenligt att forst un-
dersoka i vad mdn och pi vad sitt fore-
fintliga forfattningsbestimmelser reglera
berérda skattefrigor, dven till den del
dessa bestimmelser nirmast synes avse
vinstutdelning kupongvigen, d. v. s, att i
forsta hand s6ka konstatera vilka beskatt-
ningsregler, som i motsvarande fall giller
ifrdga om Oppen aktieutdelning.

Det ma da forst fastslds, att skattskyl-
digheten for aktieutdelning i normalfal-
let dvilar den som innehar kupongen (”el-
ler eljest hade ritt till utdelningen”) da
utdelningen blir tillginglig for lyftning.
Att faststilla nyssnimnda tidpunkt er-
bjuder ingen svidrighet. Betraffande bors-
noterade aktier giller dessutom att fr. o.
m. den s. k. kupongdagen noteras aktien
exkl. kupong (dessférinnan inkl. ifrdga-
varande kupong). For det fall, di aktien
Overldtits utan en eller flera utdelningsku-
ponger (som behallits av Gverldtaren),
galler ju att sdljaren blir skattskyldig for
sedermera forfallande utdelning & nimn-
da kupong (-er) — om han di alltjamt
ar agare dirav. Likaledes har sarskilt
reglerats beskattningskonsekvensen vid
Overlatelse av ritten till utdelning utan
samband med Gverlitelse av aktien, alltsd
i det fall da enbart kupongen (kuponger-
na) overlates. Den som forvarvat kupong-
en blir skattskyldig f6r utdelningen, nir
denna sedermera blir tillginglig for lyft-
ning (f6rvirvaren forutsittes di alltjamt
inneha kupongen), men han dr & andra
sidan berittigad till avdrag med det for
kupongen till siljaren utgivna vederlaget.
Siljaren av kupongen ir i sin tur skatt-
skyldig f6r samma vederlag, vilket betrak-
tas sdsom inkomst av kapital (utgdr ej
utdelning men jamstilles dirmed).

Vissa sirfall av aktie- eller kupong-
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overldtelser har silunda reglerats i lagen,
medan det vanligaste fallet, att aktien
overlites tillsammans med dartill horan-
de kuponger, diremot — egendomligt nog,
kan man tycka -— icke blivit uttryckligen
reglerat i lagtexten (vare sig i frdga om
inkomst av kapital eller i friga om reali-
sationsvinst). Endast e contrario torde
man ur lagtexten kunna utldsa, att vid
forsiljning av aktie med tillhérande (icke
forfallna) kuponger den pa kupongerna
belopande delen av kopeskillingen skall i
beskattningshinseende behandlas pa sam-
ma sitt som iterstoden av kopeskillingen,
d. v. s. att nigon sirbeskattning sisom
f6r utdelning icke skall ske i dylikt fall,
trots att en del av képeskillingen realiter
givetvis bel6per pa kupongernas virde.
Klart stod £6r denna uppfattning erhilles
emellertid i lagens forarbeten. Praxis hir-
vidlag dr ju ocksd som bekant sedan linge
fast och klar. Asyftade férarbeten och
praxis torde emellertid endast avse icke
forfallna kuponger, som Gverlitas tillsam-
mans med aktien, men diremot icke det
fall, di aktien Gverldtes tillsammans med
redan forfallna kuponger. En dylik 6ver-
latelse — om och i den mén sidana fore-
kommer i praktiken md hir limnas dir-
hin — torde i beskattningshinseende
bora betraktas som tva skilda transak-
tioner, dels en Overlitelse av aktien exkl.
den forfallna kupongen, dels en 6verli-
telse av den forfallna kupongen, alltsd
av ritten till utdelning, som redan ir
tillginglig for lyftning. En aktie med
tillhorande icke forfallna kuponger ar
ddremot i beskattningshinseende en odel-
bar enhet, ett enda homogent objekt i
en och samma skattskyldigs hand. Sa
ir ocksd fallet i fondhandelstekniskt av-
seende, under det att om en fondaffar
gores med en viss aktie jimte dartill ho-
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rande forfallen kupong fondnotan endast
bor upptaga Overlitelsen av aktien (Gver-
latelsen av forfallen kupong &r en sir-
skild affir, som for Ovrigt icke medfér
fondstimpelplikt). Om kontrolluppgif-
ten (om utdelning 4 svenska aktier) av
koparen ifylles korrekt i det fall, di for-
fallen kupong forvirvats tillsammans
med aktien, bor dven det faktiska be-
skattningsresultatet bli lika med det teo-
retiskt riktiga, d.v. s. att sdljaren beskat-
tas for utdelningen (hir bortses frin
konsekvensen for kupongskattens vid-
kommande — en av orsakerna till att be-
rorda transaktion sillan torde foretagas).
Lagtextens sirbestimmelser har endast
tagit sikte pd de fall, di aktier och utdel-
ningskuponger verldtas var for sig, och
dessa ha dirvid utformats si att de latt
ge intrycket att — i motsats till de nar-
mast dsyftade fallen -— dalla somtidiga
overldtelser av aktier och kuponger skulle
s.a. s. skiras over en kam, t. ex. genom
formuleringarna “intikt genom Gverlatel-
se av ritt till utdelning — — — dir ej
aktierna eller andelarna samtidigt 6verla-
tits” och "Har diremot ritten till utdel-
ning Overlitits utan samband med G6ver-
latelse av aktie — — —", Dessa uttrycks-
sitt kan mahinda i forstone inbjuda till
den tolkningen att inte heller aktieforsilj-
ningar, vari “inkluderas” redan férfallna
kuponger, kan medf6ra beskattning f6r
utdelningen hos siljaren. Det synes san-
nolikt att en dylik tolkning varit en dtmin-
stone bidragande orsak till att man pi si-
na hall lar ha ddagalagt en viss tveksamhet
rorande den skattemissiga effekten av
att under angivna omstindigheter silja
ASEA-aktier med tillhorande, redan " for-
fallna” inképsritter.

Dirmed har jag redan vidrort frigan
om vilka slutsatser som f6r den fortickta
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1tdelningens vidkommande kan dragas av
et forestdende, da friga ir om dverld-
telse av sjilva inkopsritten i form av
inkopsrattsbevis resp. da aktieigaren for
egen del begagnar dylik rdtt f6r inkdp av
de utbjudna aktier. Aven betriffande for-
tackt utdelning maste den for skattskyl-
dighetens intride avgorande tidpunkten
vara den dag, di utdelningen blir "till-
ganglig for lyftning.” 1 regel torde det
heller inte erbjuda svarighet att faststilla
denna tidpunkt; i forevarande fall ir det
den 26 oktober 1959, fr.o. m. vilken dag
inkopsratten kan “lyftas”, d.v.s. begag-
nas for aktiedgarens egen rikning,
antingen genom avlimnande av inkOps-
anmalan eller genom anskaffning av in-
kopsrattsbevis. Ej heller synes det béra
rida nigon tvekan om att skattekonse-
kvensen 1 dessa alternativ blir, att be-
skattning for inkopsrittens varde = ut-
delningen 4 ASEA-aktien skall ske hos
den, som agde ASEA-aktien redan fore
den 26/10 och alltjimt dger aktien, di
han gor inkOpsanmilan med stéd av ak-
tieinnehavet (resp, i stillet begir inképs-
rattsbevis och senare antingen begagnar
detta eller forsiljer detsamma). Bida f6-
reteelserna har prévats i skattepraxis och
skattskyldigheten synes icke ha ifrigasatts
(jamfor bl. a. Geijer i Sv. SkT. 1950, sid.
58). Vad som diremot icke tidigare synes
ha provats — och som sagt ej heller har
uppmarksammats i Ovrigt — ir verk-
ningarna i skattehinseende vid tillimp-
ning av det tredje alternativ, som stir
ASEA-aktieagaren till buds, nir han vill
tillgodogoéra sig virdet av inkOpsritten,
namligen att silja ASEA-aktien tillsam-
mans med inkopsritten efter det att in-
kopsratten blivit tillginglig for lyftning
men innan den i borsnoteringshinseende
“avskilts” fran ASEA-aktien, d. v.s. un-

der den tid ASEA noteras inkl. inkops-
ritt sisom ett till synes “odelbart” objekt
(borsnotering av ASEA-aktier exkl. in-
kopsratt torde kutymenligt ske fOrst da
mer in hilften av ASEA-aktierna av-
stamplats). Sadana forsaljningar har ock-
sd i stor utstrickning forekommit, nar
detta skrives (om forsiljning skett fore
den 26/10 kan diremot nagon beskattning
av sdljaren 10r inkopsrittens virde ej
komma ifrdga).

Mot bakgrunden av det anférda synes
i varje fall den materiellt riktiga 16sning-
en vara att i nu ifrigavarande lige — da
"utdelningen” fir anses vara tillginglig
for lyftning inman aktiefOrsiljningen
dger rum — sdljaren beskattas f6r utdel-
ningen, d.v.s. virdet av inkOpsritten.
Samma beskattningsresultat hade ju upp-
natts, darest friga hade varit om Gppen
utdelning, alltsd en foérfallen kupong —
l1at vara att saken di hade komplicerats
av kupongskatteskyldigheten, som i sin
tur rent praktiskt ir mycket beroende av
hur pass korrekt utdelningsuppgiften
ifylles (och hur noggrann kontrollen hir-
av ir). Nagot formellt hinder £6r en dy-
lik 16sning torde heller icke féreligga —
snarare tvirtom — dven om uttryckliga
positiva bestimmelser saknas. Ett icke
ovisentligt stod £6r resonemanget erhélles
ju 1 sjilva huvudregeln att skattskyldig-
heten f6r utdelningen avilar “den som
var agare av kupongen eller eljest hade
ritt till utdelningen, nir denna blev till-
ginglig for lyftning”. Att tveksambhet lik-
vil forsports torde vara att tillskriva —
forutom lagtextens ofullstindighet — den
redan pitalade omstindigheten, att lik-
nande transaktioner tidigare fatt passera
obemirkta i taxeringshinseende, och icke
minst forhallandet att i fondhandeln rent
tekniskt icke goéres dtskillnad mellan for-
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siljning inklusive resp. exklusive inkdps-
ratt forrin forutberdrd 50 Yo-regel”
medger detta. Dylika borstekniska distink-
tioner torde emellertid knappast kunna
tillmatas betydelse for den skatterittsliga
bedémningen. For Gvrigt torde parente-
tiskt dven kunna ifrigasittas om det ir
teoretiskt fullt riktigt att — sisom nu tor-
de ske — beridkna fondstimpeln p3 ett
varde, som inkluderar den redan forfallna
utdelningen (praktiskt torde diremot f6r-
faringssittet vil kunna forsvaras). Om
det i stillet hade varit friga om en f6r-
fallen kupong (Gverliten tillsammans
med aktien), hade ju for O6vrigt bide
sattet for borsnoteringen och for fond-
notans upprittande (den senare borde i
vart fall exkludera kupongens virde,
dven om sd kanske inte alltid sker i prak-
tiken) blivit ett annat dn i nu foreliggan-
de fall, vilket ju ytterligare understryker
det oriktiga i att lita dessa fOreteelser pé-
verka den skatterittsliga bedomningen.

Vad betriffar det virde d inkopsrit-
ten, som skall liggas till grund {6r be-
skattningen, sa vore vil det teoretiskt
riktigaste att tillimpa borsvirdet & in-
kopsrattsbevisen per forsdljningsdagen
(vilket virde torde fa anses inkluderat i
det f6r ASEA-aktien erhillna priset),
men man torde kunna vinta, att taxerings-
myndigheterna av praktiska skal i stillet
kommer att tillimpa ett i efterhand fast-
stillt skiligt medelvarde & inkOpsratts-
bevisen.

Till sist m3 framh3llas att av det ovan
sagda bor folja, att kiparen av ASEA-
aktien givetvis icke bor bli skattskyldig
for ifragavarande fortickta aktieutdelning
i det fall, d2 nimnda skattskyldighet en-
ligt forestdende bor avila sdljaren. Den,
som forvirvat icke avstimplade ASEA-
aktier den 26/10 eller senare och f6r egen
del begagnar inkopsritten, bor silunda
icke dirmed ddraga sig ndgon skattskyl-
dighet. Det virde, som inképsritten re-
presenterar f6r honom bor “uppvigas” av
det hogre pris, som de inkdpta aktierna
betingat (eller i vart fall bort betinga).
Om aktieképaren i sin tur skaffat inkops-
rattsbevis och darefter fOrsilt desamma,
bor samma resonemang vara tillimpligt.
Valutan f6r de forsdlda inkoOpsrittsbevi-
sen bor i princip kompenseras av det hég-
re anskaffningspriset f6r aktierna, vilket
far anses inkludera ett till siljaren av ak-
tierna utgivet vederlag f6r ratt till {6r-
fallen utdelning”. Aktiekiparen bér si-
lunda under angivna férutsittningar va-
ra i exakt samma skattesituation med av-
seende & skattskyldigheten f6r utdelning
som den, vilken asyftas i KL § 38, 1
mom., andra stycket, dir friga ir om
(sjalvstindigt) forvirv av “ritt till utdel-
ning”, I konsekvens med det ovan nimn-
da bor sidsom kdparens anskaffningsvirde
f6r aktierna vid eventuell framtida realisa-
tionsvinstberikning upptagas den nomi-
nella anskaffningskostnaden minskad med
mkbpsrittens virde.

Hinvindelse till Skattenytts exp.

Genom erbjudna aterkép av dldre nummer av Skattenytt har vi nu mojlig-
het att formedla forvirv av tvenne kompletta drgingar fr. o. m. 1951.
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