Nagra problem i den nya

aktievinstbeskattningen

Av civilekonomen Karl Einar Rasmusson

De nya reglerna {or beskattning av
aktievinster har nu i viss utstrdckning
konfronterats med verkligheten. Det visar
sig, som viantat, att &tskilliga problem,
som tidigare fanns latenta, nu blir
praktiska.

Svarigheter yppar sig, som vantat, ute-
slutande betraffande &ldre aktier, d.v.s.
sddana pi vilka schablonregeln blir till-
lamplig vid forsidljning. Att fragor kom-
mit upp i sd stor omfattning beror pi
kursutvecklingen. Vid en stadig uppgang
hade man ju vid f6rsiljning av aldre ak-
tier lugnt kunnat anvinda tioprocentre-
geln i forvissning om att vinst Gverstigan-
de 5 % av forsiljningspriset uppkommit.

lysning att skriftlig underrittelse under-
litits darfor att telefonkontakt i stallet ta-
gits med den skattskyldige framhdll JO.
Jag vill emellertid tilligga, att jag fin-
ner den av haradsskrivaren tillampade re-
geln att per telefon taga kontakt med den,
vars preliminira sjilvdeklaration synes
foranleda avvikelse, vara mycket vardefull
som komplement till underrittelseskyldig-
heten enligt 6 § uppbordsférordningen.
Genom telefonkontakten skapas mojlighe-
ter till okad forstdelse for avvikelsen och
storre sakerhet for att den prelimindra
taxeringen blir riktig. Enligt min mening
finns darfor goda skil att dven fortsitt-
ningsvis tillimpa detta forfarande i den
omfattning, som med hinsyn till avvikel-
sens beskaffenhet finnes dandamalsenlig.
B.L.
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Pa grund av den nedgang, som intréftat,
maste man mycket ofta gora atminstone
en Overslagsberdkning och inte si sillan
ocksa finrdkning. Lat mig ge ett exempel
ur verkligheten.

En person innehar 59 aktier i samma
bolag, anskaffade enligt f6ljande :
20 st. kopta 1940 for 170

3 st. ,, vid nyem. (1—8) for 200
(kompletteringsk6p av 4
teckn.ritter)
vid nyem. 1952 (1—5) fér
150
(kompletteringskop av 2
teckn.ritter)
vid nyem. 1960 (1—5) for
125
(3 6verblivna teckn.ritter
salda)
vid nyem. 1962 (1—5) for
175
(3 overblivna teckn.ritter
salda)
vid nyem. 1964 (1—8) for
165
(kompletteringskdp av 1
teckn.ritt)
vid nyem. 1965 (1—5) for
160

(4 6verblivna teckn.ratter
salda)
7 st. erhéllna vid fondemission 1965.

59 st.
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Kursen var vid den tidpunkt fragan
stilldes 150. Redan en hastig blick pi in-
kopen sager att en forsaljning till denna
kurs troligen inte skulle ge vinst. Det ar
mojligt att det skulle kunna anses fram-
std som sannolikt att avyttringen skett
utan vinst eller med tillrickligt liten vinst.
En bedémning hirav kriver emellertid
kinnedom om atskilliga data betriffande
aktierna. Man bor t.ex. veta att ingen
aterbaring eller annat, som kan i avsevard
grad paverka anskaffningskostnaden per
aktie, agt rum sedan 1940. Detta skall ju
vara kint inte bara av den skattskyldige
sjalv utan ocksd av den som granskar hans
deklaration.

Om man gor en 6verslagsberikning och
darvid tar fasta pa aktievinstutredningens
uttalande (betidnkandet sid. 262) att dven
forvarv pa grund av kompletteringskop
av teckningsratter bor fa hanforas till det
ursprungliga forvarvet och for enkelhe-
tens skull ej Reller tar hinsyn till anskaff-
ningskostnaden for képta och silda teck-
ningsratter, kommer man fram till en an-
skaffningskostnad pd 144:58 kronor per
aktie. Man finner da, att aktierna kan
siljas for upp till 152:18 kronor per aktie
utan att vinsten Gverstiger 5 % av forsilj-
ningspriset och blir skattepliktig (verklig
vinst 152:18—144:58 =7:60. 5 % pa
152:18 =7:61). Om man siljer for
152:18 eller darintill, ar det val dock fra-
gan om man inte maste finrdkna och taga
hinsyn till kopta och salda teckningsrit-
ter, daven om det kanske framstir
som sannolikt att anskaffningskostnaden
for kopta teckningsritter uppviger den
amortering av  anskaffningskostnaden,
som agt rum genom forsiljning av teck-
ningsratter.

Nar detta skrives ar kursen pi de aktier,
det giller, 150 och en f6rsiljning nu skulle

alltsa inte ge skattepliktig vinst. Om kur-
sen skulle stiga nagot, t. ex. till 153 kro-
nor, blir det skattepliktig vinst och det vi-
sar sig olonsamt att tillgodogora sig kurs-
stegringen. Det ar bittre att pruta en kro-
na och slippa skatt. Man kan ju hir gan-
ska latt rdkna ut, med beaktande ocksa
av om 500-kronorsavdraget finns dispo-
nibelt eller tages i ansprak av annan vinst,
hur mycket kursen méste overstiga de kri-
tiska 152:18 {or att det skall 16na sig att
sdlja till den hogre kursen. I det har val-
da exemplet ar det friga om sma belopp
men det finns sakert likartade fall, dar
betydande summor kan sta pa spel.

Man kan genom inférande av nya fak-
torer komplicera situationen i det odnd-
liga. Har skall emellertid endast tagas
upp ytterligare en punkt av mera allmint
intresse. Antag, att vid ovan angivna ny-
emission ar 1960 overskjutande tecknings-
ratter icke salts utan ratten att teckna ut-
nyttjats fullt och att dirutover ytterligare
100 teckningsratter inkopts och pd grund
av dessa 20 st. aktier nytecknats. Antag
vidare, att aktieigaren deltagit i nyemis-
sioner dven inom ramen for den tecknings-
ratt, som dessa 20 aktier medfort (OGver-
blivna teckningsratter siljas och felande
tillkopas). Han startar ut ar 1960 med 54
aktier. Av dessa torde 20 st. anses vara
nyforvirvade och inte fi ur realisations-
vinstsynpunkt sammanféras med de 6v-
riga 34. Ingenting finns som talar for att
de nya reglerna skulle medféra nagon
dndring hirutinnan. Kommittén diskute-
rar (sid. 264) om man inte kunde inféra
en genomsnittsberdkning, nir en avyttring
avser samma slags aktier som anskaffats
vid olika tidpunkter och till olika pris.
Man avvisar denna metod, trots att man
fann den praktisk och lamplig, d3 den ej
kunde anses forenlig med beskattningen
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vid korttidsinnehav. Ej heller i proposi-
tionen foreslds nigon indring eller nigon
sarbehandling betriffande femarsaktier.
Man maste alltsd rikna med att de
bada posterna skall behandlas var for sig
och man maste vid forsdljning goéra en
sarskild berakning av deras anskaffnings-
virden. Ar 1966 bestar innehavet av 100
aktier, varav 37 av ar 1960 och 63 av ar
1940. Nyteckning antages ha skett pro-
portionerligt liksom forsiljning och till-
kop av teckningsratter. (Héinsyn tas inte
till kostnaden f6r kompletteringskép av
teckningsratter eller till anskaffningsvir-
dets amortering genom forsiljning av
”udda” sddana. En intressant komplika-
tion kunde annars inforas darigenom att
aktiedgaren kunnat anvinda sin — dven
under de nya reglerna — existerande val-
ratt betriffande ur vilken post silda teck-
ningsratter skall anses ha tagits).

Man finner nu att anskaffningskostna-
den f6r aktierna i den &ldre posten blir
139:92. Kostnaden per aktie i den yngre
posten blir (med en kostnad av 15 kronor
per styck for de i marknaden kopta 100
teckningsratterna dr 1960) 162 kronor.

Om aktiedgaren pd hosten 1966 siljer
en del av sina aktier, sig 30 st., for t. ex.
150, kan han hinfora de silda aktierna
till den yngre posten och gi fri fran skatt.
Siljer han alla aktierna, gor han en vinst
pd 635 kronor pd den dldre posten. D3
vinsten overstiger 5 % av forsiljningspri-
set, 9.450 kronor, skall som skattepliktig
vinst upptagas 10 % av forsiljningspriset,
alltsd 945 kronor. P4 den yngre posten
skulle han daremot gora en forlust pa 444
kronor. Avdrag for denna forlust erhdlles
inte, d& ju sddant avdrag ar tillitet endast
for forluster pa aktier, som dr yngre in
fem ar. Foljden hirav blir att aktiedgaren
blir beskattad trots att hans totala vinst
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uppgatt till endast cirka 1,3 % av f6rsilj-
ningspriset fér hela aktieinnehavet. Ak-
tierna har nimligen kostat honom sam-
manlagt 14.810 kronor och han erhiller
15.000 kronor. Samma resultat skulle gi-
vetvis uppkomma, om anskaffningskost-
naden for den yngre posten varit dnnu
hogre, si att totalt sett, forlust uppkom-
mit.

Som exempel hirpd kan nidmnas ett
annat fall som giller en person, som inne-
hade dels en mycket gammal post Cellu-
losaaktier dels en &r 1961 nyinkopt post
sidana aktier. Vardera posten bestod av
100 st. aktier. De skattemassiga anskaff-
ningsvirdena var, i runda tal, f6r den
aldre posten 12.000 kronor och for den
yngre 19.000 kronor. Samtliga 200 st. ak-
tier sildes pa en ging f6r 150 kronor per
styck, alltsd tillsammans for 30.000 kro-
nor. Detta betyder att han pd den &ldre
posten gjort en realisationsvinst pa 3.000
kronor och pa den yngre en realisations-
forlust pa 4.000 kronor. Den yngre posten
hade vid forsdljningen just hunnit bli 5
ar. Foljden harav blir da att som skatte-
pliktig vinst skall upptagas 10 % av for-
sdljningspriset f6r den dldre posten, d.v.s.
1.500 kronor, medan forlusten pid den
andra posten ldmnas helt obeaktad.

Som ovan antytts kan man knappast
komma till en annan tolkning 4n att dven
ifriga om femdrsaktier varje aktiepost
som anskaffats genom forvarv, som enligt
hittillsvarande regler anses nyforvirvad
(d.v.s. som icke férvirvats pa grund av
tecnkingsritter ur dldre aktier), méiste be-
handlas for sig vid bedémning av om {6r-
utsdttning for schablonbeskattning finns
eller ej. For varje post, {6r vilken vinsten
Gverstiger 5 %, blir 10 % av kopeskilling-
en skattepliktig inkomst. I de har givna
exemplen trots att i det ena fallet vinsten
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pa forsaljningen endast var 1,3 % och i
det andra fallet i verkligheten forlust upp-
kommit pa de silda aktierna.

Onskvarda forbattringar

Det enklaste sittet att forebygga sddana
stotande resultat vore givetvis att tilldta
obegransad kvittning av vinster och for-
luster inom schablonbeskattningens ram,
vilket vil egentligen ir en naturlig kon-
sekvens av den i tiden obegrinsade
beskattningen. Vid bedémning av om
schablonbeskattning skall ske eller ej, bor-
de man alltsd {3 se till totalresultatet av
arets forsaljningar.

En annan forbattring, som kan tankas
vid sidan av kvittningsritten eller ocksa
ensam som ett minimum, vore att lata
aktier av ett och samma slag men dar
olika anskaffningstider och priser finns fa
behandlas som en enhet vid vinstbérak-
ningen. Dirigenom vinns for det forsta
en betydande forenkling, vilket ar sd myc-
ket viktigare som antalet situationer, da
en vinstberdkning blir erforderlig, kan
vantas bli flera dn man riknade med, nir
de nya reglerna inférdes. Nar flera an-
skaffningar skett, nyemissioner och fond-
emissioner och kanske ocksd en eller an-
nan post salts, kan mycket besvarliga be-
riakningar bli nodvindiga. Hur skall man
t. ex. minga ir efter en forsdljning kunna
faststalla ur vilken post de forsalda aktier-
na tagits (valratten)?

En bestammelse hirom kunde ges den
formen att olika aktieposter i ett och sam-
ma bolag vid realisationsvinstberdkning
far sammanslas. Det skulle alltsd std den
skattskyldige fritt att, om han si vill och

kan, sirredovisa. Har sammanslagning
vid en forsiljning valts bor den bli de-
finitiv f6r alla di innehavda aktier av
samma slag. Betriffande senare tillkopt
post bor finnas ratt att valja om man vill
sammanslid den med den gamla eller sar-
redovisa. Det bor ocksa vara tillitet for
den, som kan prestera en fullstindig sar-
redovisning, att genom forsiljning av en
dyr post eliminera vinst pd en billig. En
sadan valritt som har skisserats vore ju
inte markvardigare in den enligt praxis
existerande, att man fir vilja ur vilken
post salda aktier tagits utan nagot identi-
fikationskrav.

En annan fraga vird att diskutera ir
foljande. Aktier tecknade mot gamla teck-
ningsritter fir ju tids- och prismaissigt
sammansmalta med de gamla aktierna.
Men mdste sd ske? Det kan ju vara for-
delaktigt for en skattskyldig att vilja en
post, som forvarvats vid en emission till
relativt hog kurs. Han skulle da i stéllet
for en genomsnittsrikning av anskaff-
ningsvirdet rikna ut anskaffningsvardet
pa de nytecknade aktierna si att till emis-
sionspriset ligges de anvinda tecknings-
ratternas andel i de gamla aktiernas an-
skaffningskostnad. I den gamla goda ti-
den var det ju en fordel att kunna fa de
nya aktierna att taga at sig de gamlas
innehavstid. Nagot yrkande fran skatt-
skyldig att fa siarredovisa torde darfor
knappast ha framstallts. Numera kan
man mycket vl tinka sig det. Enligt min
mening kan ett sidant yrkande inte utan
vidare anses vara dodfott. Detta dr dnnu
ett exempel pd i de gamla reglerna laten-
ta problem, som nu blir praktiska.
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