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Den s. k. Annell-lagen har som bekant
tilldelats en permanent plats i var skatte-
lagstiftning genom beslut av 1967 &rs riks-
dag. Samtidigt som riksdagen upphavt
lagens tidigare provisoriska karaktidr har
man i vissa hdnseenden andrat dess in-
nehall. Viktigast av alla vidtagna #nd-
ringar dr givetvis den beslutade utvidg-
ningen av aktiebolagens ritt till avdrag
for lamnad utdelning & nyemitterade ak-
tier. Det maximala emissionsavdraget har
héjts fran 4 % till 5 % av inbetalt belopp
och avdragsperioden har forlangts fran 6
ar till 10 ar. De nya reglerna skall till-
lampas for emissioner efter den 30 juni
1966.

Den nu permanenta lagen innehéller i
3 § en reduktionsregel, som kan komma
att foranleda tillampningsproblem. Re-
geln har f6ljande ordalydelse.

”Avdrag medges icke for utdelning pa

annat inbetalat belopp dn sddant som

kan anses belopa pa tillgang i rorelse
eller jordbruksfastighet.”

Stadgandets innebdrd dr oklar. Vad som
avses med tillgang i rorelse och tillgang i

jordbruk har inte definierats vare sig i
samband med den nu aktuella lagstift-
ningen eller i annat skattesammanhang.

Lagstiftaren synes forutsitta, att emis-
sionsavdrag skall medgivas endast om och
i den man nyemitterat aktiekapital kom-
mit den egentliga produktionen till godo.
Denna grundinstillning hos lagstiftaren
framtrader redan i foérordningens 1 §, som
begransar kretsen av avdragskvalificerade
foretag till svenska aktiebolag med in-
komst av rorelse eller inkomst av jord-
bruksfastighet. Avgransningen enligt 1 §
innebdr att aktiebolag, vars verksamhet
uteslutande bestér i t.ex. forvaltning av
vardepapper eller forvaltning av annan
fastighet @n jordbruksfastighet, inte Ager
atnjuta
geln i 3 § fir ses som ett komplement till
begransningsregeln i 1 §. De bada regler-
nas kombinerade effekt blir den, att ny-
emitterande aktiebolag med blandad
verksamhet, exempelvis bade rorelse och

emissionsavdrag. Reduktionsre-

vardepappersforvaltning, har att rakna
med en reduktion eller ett bortfall av av-
dragsritten, for savitt man inte kan visa
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att det nyemittérade kapitalet uteslutande
placerats i rérelsegrenen.

Det &dr uppenbart att réttspraxis hir
kommer att stdllas infér komplicerade
avgéranden. Forst och framst maste klar-
laggas vad som utgér tillgdngar i rorelse
och jordbruk och vad som 4r att hidnféra
till annan verksamhet. Praxis maste allt-
sa, 1 avsaknad av nidrmare anvisning frin
lagstiftarens sida, utstaka en grans mellan
tillgdngar som spérrar och tillgangar som
inte sparrar ritten till emissionsavdrag.
Harefter far praxis séka beddma, i varje
sarskilt fall, hur stor del av nyemitterat
kapital som kan anses “beldpa pd” till-
gingar av det ena och det andra slaget.
Sistnimnda led i bedémningen kan be-
tecknas som reduktionsberikningens me-
todik.

Ovan antydda problem skall i det fol-
jande diskuteras. D& lagstiftningen endast
i jaimférelsevis f4 fall torde komma att fa
betydelse f6r jordbruksomradet, begrinsas
diskussionen till att gilla enbart foretag,
som driver rdrelse men inte jordbruk. In-
tresset inriktas till en borjan pa sporsma-
let vad som skall anses utgora tillgngar
i och utom rorelse. I ett senare avsnitt
kommer reduktionsberikningens metodik
att behandlas.

A. Begreppet tillgang i rorelse

Det kan tyckas, att det skattemissiga
begreppet tillgdng i rbrelse borde vara
mojligt att entydigt definiera. Man skulle
forslagsvis kunna hévda, att som tillgang-
ar i rorelse borde betraktas endast sddana
tillgdngar, vilkas avkastning enligt kom-
munalskattelagen skall beskattas sasom
inkomst av rorelse. Vid nidrmare gransk-
ning visar sig emellertid en sddan defini-
tion alltfér sndv. Avkastningen av vissa

416

tiligangar, som tveklost ar att hinfora till
rorelsetillgangar, skall namligen skatte-
tekniskt redovisas under annat inkomst-
slag an rorelse. En annan tidnkbar utvig
vore att lata begreppet tillgdng 1 rorelse
omfatta endast sddana tillgdngar, vilkas
avyttring utloser beskattning sdsom for
inkomst av rorelse enligt kommunalskat-
telagen. Om denna definition godtoges,
skulle emellertid atskilliga anlidggningstill-
gangar i rorelse, exempelvis fabriksfastig-
heter, komma att falla utanfor begreppet
tillgdng i rorelse, vilket inte kan ha varit
En tillrickligt vid
men knappast entydig definition skulle

lagstiftarens avsikt.

vara att sasom tillgdng i rorelse beteckna
alla tillgdngar, vilka anskaffats f{or ut-
nyttjande i ett foretags rorelse.

D& négon fullt godtagbar definition av
begreppet tillgdng i rorelse inte tycks std
till buds, kommer hir uppmirksamheten
att riktas mot nagra hos rorelsedrivande
foretag allmint foérekommande tillgings-
slag for unders6kning huruvida i nagot
fall karaktdren av rorelsetillgdng kan sit-
tas ifraga. De tillgangsslag som skall
granskas dr fastigheter, aktier, fordringar
och inventarier. 4

Fastigheter

Den gamla Annell-lagen av ar 1960 in-
nehdll i 4 § en reduktionsregel, vars ut-
formning dr av intresse i detta samman-
hang. Ordalydelsen var f6ljande.

“Har bolaget inkomst hanférlig till an-
nat inkomstslag 4n rorelse eller jordbruks-
fastighet ma avdrag atnjutas endast till
den del det for aktierna inbetalade belop-
pet kan anses belopa pa den eller de till
rorelse eller jordbruksfastighet hanforliga
forvarvskallorna.”

I den departementspromemoria, som
lag till grund for 1967 &rs lagstiftning,
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ifrdgasattes ingen dndring av reduktions-
regelns ordalydelse. Stadgandet i
gamla Annell-lagen skulle enligt forslaget
overforas till den nya lagen i oférandrad
remissinstanserna,

den

utformning. En av
Svenska Byggnadsentreprendrforeningen,
tog emellertid upp bestammelsen till dis-
kussion i sitt yttrande. Foreningen an-
forde:

”Tolkningen av 4 § dr av visentlig be-
tydelse f6r byggnadsindustrin. Det 4r van-
ligt att fastighetsforvaltning, av storre el-
ler mindre omfattning, ingar i byggnads-
foretagens verksamhet. Forvaltningen av-
ser regelmissigt annan fastighet 4n jord-
bruksfastighet. Ej sdllan dr férvaltningen
av kortfristig natur. Byggnadsforetagen
férvirvar och bebygger fastigheter, varef-
ter avyttring sker vid lampligt tillfalle.
Vid upprittandet av deklaration skall in-
takter och kostnader for fastighetsinne-
havet brytas ut ur rorelseredovisningen
och sammanféras under inkomst av an-
Fastigheterna betraktas
emellertid som lagertillgangar i roérelsen,
och avyttring féranleder saledes beskatt-
ning sasom f{6r inkomst av rorelse. For

nan fastighet.

byggnadsforetagens fastighetsinnehav har
sarskilda lagervirderingsregler faststallts
av riksskattendmnden.

Departementschefens uttalande i 1960
ars proposition maste enligt foreningens
uppfattning anses innebidra, att nigon re-
duktion av utdelningsavdraget icke skall
ifrigakomma {or byggnadsféretag med
fastighetsinnehav av antytt slag. Eftersom
fastigheterna betraktas som lagertillging-
ar, maste namligen det mot fastighets-
innehavet svarande kapitalet anses vara
nedlagt i rorelsen. For att undanrdja
oklarhet 1 berdrda hinseende torde en
smarre omredigering bora ske av bestam-
melseni4 §.”

Det far antagas ha varit de i detta
remissyttrande framférda syrpunkterna,
som foranlett departementschefen till {6l-
jande uttalande 1 propositionen.

”Den i promemorian foreslagna utform-
ningen av bestdimmelserna i 4 § kan m6j-
ligen féranleda tvekan om avdragsritten,
nir det giller en byggnadsrérelse. Vid
upprittandet av deklaration for en bygg-
nadsrorelse skall intdkter och kostnader
for fastighetsinnehavet brytas ut och re-
dovisas under inkomst av annan fastighet.
Fastigheterna betraktas emellertid det
oaktat som lagertillgdng i rérelsen och av-
dragsriatten skall givetvis inte begransas
darfér att avkastningen av dessa rorelse-
tilgangar formellt redovisas under in-
komst av annan fastighet. Detta bér for-
anleda viss omformulering av de foreslag-
na bestimmelserna i 4 §.”

Departementschefens forslag till om-
formulering av reduktionsregeln antogs av
riksdagen utan nigon kommentar av be-
villningsutskottet. Regeln fick, som redan
niamnts, foljande lydelse.

”Avdrag medges icke for utdelning pd

annat inbetalat belopp dn sddant som

kan anses belopa pd tillgdng i rorelse
eller jordbruksfastighet.”

Den beslutade nya utforwmningen av re-
duktionsregeln ar tydligen avsedd att un-
danr6ja tvekan vad giller avdragsrittens
omfattning f6r byggnadsféretag med ka-
pital nedlagt i lagerfastigheter. Man har
velat sld fast, att négon reduktion av
emissionsavdraget inte skall ifrAgakomma
pa den grund att nyemitterat kapital pla-
cerats 1 fastigheter med karaktir av lager-
tillgangar 1 rorelse. Att avkastningen av
sadana deklarationstekniskt
skall redovisas under annat inkomstslag
an rorelse saknar alltsd betydelse for av-

fastigheter

dragsritten.
Reduktion av emissionsavdraget kan ej
heller bli aktuell, om ett bolag placerar
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nyemitterat kapital i fastighet som an-
vands som anldggningstillgang i rorelsen,
exempelvis fabriks-, verkstads-, forrads-
eller kontorsfastighet, utnyttjad uteslu-
tande for den egna driften. Fraga ar har
om fastigheter, vars avkastning skattetek-
niskt inte separeras fran rorelseinkomsten.
Samtliga driftskostnader for fastigheterna
betraktas som kostnader i rérelsen. Inne-
hav av ifrdgavarande typ av fastigheter
foranleder harutover speciella avdrag fran
rorelseinkomsten, namligen virdeminsk-
ningsavdrag och procentavdrag. Vad
giller virdeminskningsavdrag talar lag-
stiftaren om “byggnad, vilken ir avsedd
for anvdndning i dgarens rorelse” och,
betraffande procentavdrag, om fastighet
som “ingdtt i forvdrvskdllan”. Karaktaren
av tillgdngar i rorelse hos nu Aasyftade
fastigheter framstdr som helt klar. Un-
derstrykas bor dock att fraga ovillkorligen
maste vara om fastigheter, som verkligen
utnyttjas — pa sikt forslits — i och f6r
rorelsen. Det forhallandet att en fastighet
redovisas som anlidggningstillgang 1 ett
rorelsedrivande  fOretags balansrikning
ger i och fo6r sig ingen végledning f6r be-
'démningen av fragan om fastigheten skat-
temissigt kan anses ha karaktir av till-
gang 1 rorelse.

Skall anskaffning av fastighet utl6sa
reduktion av emissionsavdraget, maste
forviarvet uppenbarligen gilla fastighet,
som inte utgor lagertillgdng och som inte
heller utnyttjas som anlidggningstillgéng i
rorelsen. Antag exempelvis att ett nyemit-
terande bolag, vars rorelse uteslutande
bestar i tillverkning och férsiljning av
verkstadsprodukter, efter emissionen an-
skaffar en fastighet, innehéllande butiks-
och kontorslokaler, och att bolaget hyr ut
samtliga lokaler i fastigheten till utom-
stdende. I sddant fall torde reduktion
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av emissionsavdraget kunna aktualiseras.
Fastighetens avkastning skall skattetek-
niskt avskiljas frdn roérelseinkomsten och
beskattas sdsom inkomst av fastighet. Vid
avyttring av fastigheten trdder reglerna
om realisationsvinstbeskattning i tillimp-
ning. Innehavet av fastigheten berittigar
inte till virdeminskningsavdrag och pro-
centavdrag i rorelsen. Oavsett att bolaget
i rakenskaperna sannolikt bokfor fastig-
heten bland &vriga anldggningstillgdngar
1 sin verksamhet, lir den skattemissigt
inte komma att betraktas som tillgdng i
rorelse. Fastigheten fyller ingen direkt
funktion i rorelsen.

Antag att bolaget i exemplet tar fas-
tighetens kontorslokaler i besittning for
eget bruk men hyr ut butikslokalerna till
utomstaende. I sadant fall synes den teo-
retiskt riktigaste 18sningen vara att be-
trakta kontorsdelen av fastigheten som
tillgdng ¢ rorelsen och den uthyrda delen
som tillgdng utom rorelsen. Vid prévning
av frdgan om emissionsavdragets reduk-
tion torde darfor det i fastigheten ned-
lagda kapitalet {& fordelas efter lamplig
grund, forslagsvis efter lokalytan i den
ena och den andra delen av fastigheten.
Sannolikt kan man dock rdkna med att
praxis kommer att avstd fran att aktuali-
sera reduktion av avdraget, om de ut-
hyrda lokalerna utgér endast en mindre
del och féretaget inte haft full frihet att
disponera alla lokaler efter eget gottfin-
nande — t. ex. pd grund av myndighets
beslut.

En intressant frdga 4r hur man i detta
sammanhang skall behandla de en- och
tvafamiljsfastigheter, som &tskilliga rorel-
sedrivande fdmansbolag anskaffat och
upplatit at huvudaktiedgare, aktiva i bo-
lagens tjanst. Réttspraxis’ nuvarande
standpunkt ar den, att dylika fastigheter
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i regel inte anses tillh6éra rorelsen sisom
anlaggningstillgangar. Inkomsten av fas-
tigheterna taxeras enligt den s.k. scha-
blonmetoden, innebéirande att Zgarebo-
laget & ena sidan inte beskattas for upp-
buren hyra men & andra sidan inte far
atnjuta avdrag for underhill, reparation,
uppvarmning och liknande fastighetsom-
kostnader. Réttspraxis’ installning till dy-
lika fastigheters karaktdr, vad galler av-
kastningsbeskattningen, torde innebara
att reduktion av emissionsavdraget kan
bli aktuell om nyemitterat kapital place-
ras i sadan fastighet.

Behandlingen av famansbolagens villa-
fastigheter kan sdgas innebédra ett avsteg
fran den i anvisningarna till 24 § kom-
munalskattelagen huvudregeln
att, om rorelseidkare upplater bostad i
honom tillhérig fastighet f6r den i rorel-
sen anstillda personalen, den sélunda
upplatna delen av fastigheten skall anses

intagna

vara anvdnd i rérelsen, oavsett om hyra
utgér eller ej. Fastigheter, som uteslutan-
de innehaller personalbostider och som
disponeras av andra anstidllda dn huvud-
deldgare, dr alltsd utan tvekan att hin-
fora till tillgangar i rorelse.
Sammanfattningsvis kan konstateras att
fastighetsanskaffningar endast i undan-
tagsfall torde komma att utlosa nagon
reduktion av emissionsavdraget. Fastig-
heter, som antingen utgor lagertillgdngar
eller utnyttjas som anldggningstillgdngar
i rorelsen, dr skattemissigt att hénfora
till rorelsetillgdngar. Placering av nyemit-
terat kapital 1 sddana fastigheter utgér
avdragskvalificerande kapitalanvéndning.

Aktier

Enligt aktiebolagslagen skall “aktier

avsedda att stadigvarande innehavas” re-

dovisas som separat post under rubriken
anldggningstillgdngar 1 balansrakningen,
varvid atskillnad skall géras mellan aktier
i dotterbolag och Ovriga aktier. Aktier
som inte 4dr avsedda att stadigvarande
innehavas skall redovisas som sdrskild
post under rubriken
gangar.

Fraga ir nu vilka typer av aktier som
kan anses utgdra rorelsetillgdngar i An-
nell-lagens mening och vilka typer som
inte kan anses ha saddan karaktdr. Att en
sarskild grinsdragning hir ar pékallad
framstar som uppenbart. Utan en sidan
gransdragning skulle forbudet mot emis-
sionsavdrag for virdepappersférvaltande
bolag latt kunna kringgas.

Forst synes kunna fastslas att anskaff-
ning av aktier, som skattemissigt 4r att
betrakta som lagertillgangar i rorelse, inte
kan utlésa nagon reduktion av emissions-
avdraget. Enligt gillande bestammelser
far avdrag fran rorelseinkomsten &tnjutas
for nedskrivning inom vissa grinser av
lageraktiers vidrde och avyttring utloser
alltid full beskattning sisom for intdkt av

omsattningstill-

rorelse. Karaktiaren av tillgngar i rorelse
synes lika klar f6r lageraktier som for la-
gerfastigheter. Exempel p& lageraktier dr
byggnadsforetagens aktier i fastighetsfor-
valtande bolag.

Nar det giller att klassificera aktier,
som inte tillh6ér kategorin lageraktier, vi-
sar sig avsevdrda svérigheter uppkomma.
Mojligen kan man dock hir fi viss led-
ning av de bestimmelser, som reglerar
aktiebolagens skattskyldighet f{ér motta-
gen aktieutdelning. Fragan huruvida mot-
tagen utdelning skall beskattas eller ej ar
namligen 1 princip beroende av hur starkt
samband som foreligger mellan Agarebo-
lagets och det utdelande bolagets verk-
samhet, och det ar detta samband som i
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sin tur kan sdgas avgdra aktiernas still-
ning i dgarebolagets hand.

Vad som hir speciellt intresserar ar ett
begrepp, som infordes genom 1960 Aars
lagstiftning
namligen begreppet kapitalplaceringsak-
tier. Den &syftade lagstiftningen gjorde
aktiebolagen generellt skattskyldiga for all
mottagen utdelning & aktier, som forvir-
vats 1 kapitalplaceringssyfte. Vad som
darmed avses har lagstiftaren — efter
viss omformulering &r 1967 — definierat

om utdelningsbeskattning,

pa foljande sitt.

”Aktie eller andel anses icke innehavd
i kapitalplaceringssyfte ..., om det sam-
manlagda rostetalet for dgarens aktier i
det utdelande bolaget eller andelar i den
utdelande foreningen vid beskattnings-
arets utgdng motsvarade en fjirdedel el-
ler mera av rostetalet for samtliga aktier
i bolaget eller andelar i foreningen eller
om det goéres sannolikt att innehavet av
aktien eller andelen betingas av den ro-
relse eller det jordbruk eller skogsbruk,
som bedrives av aktiens eller andelens
agare eller av aktiebolag eller ekonomisk
forening som med hinsyn till 4ganderatts-
forhallanden eller organisatoriska férhal-
landen kan anses sta 4garen nira.”

Aktier, som enligt detta uttalande inte
kan anses forvdarvade i kapitalplacerings-
syfte, har i K G A Sandstréms stora arbete
om utdelningsbeskattningen fatt beteck-
ningen accessionsaktier. Gruppen acces-
sionsaktier kan sagas bilda motsatsen till
gruppen kapitalplaceringsaktier.

Lagstiftaren har uppenbarligen ansett
att, om aktieinnehavet representerar 25 %
eller mer av rostetalet, ett sddant organi-
sationsforhéllande foreligger mellan bo-
lagen att kapitalplaceringssyfte maste
vara uteslutet. Understiger aktieinneha-
vet 25 9% av rostetalet, maste det utdel-
ningsmottagande bolaget — for att und-
ga att utdelningen beskattas — gora tro-
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ligt att innehavet av aktierna “betingas
av” egen eller nirstdende foretags verk-
samhet. Aktierna kan exempelvis ha {6r-
varvats for att trygga tillforseln av ra-
varor eller for att frimja avsdttningen av
produkter hos utdelningsmottagaren. Ett
pavisbart samband med det utdelande
bolagets verksamhet maéste alltsd i si fall
foreligga.

Den antydda griansdragning-
en, kapitalplaceringsaktier/accessionsak-
tier, kan mojligen vara anvdndbar i det
sammanhang som nu ar aktuellt.

ovan

Att accessionsaktier, som ags av rorel-
sedrivande aktiebolag, under alla {oérhal-
landen bor betraktas som tillgangar i ro-
relsen forefaller uppenbart. Lagstiftarens
egen definition av begreppet accessions-
aktier (”betingas av den rorelse” . ..
ger stod for denna uppfattning. Placering
av nyemitterat kapital i dylika aktier tor-

etc.)

de foljaktligen inte foranleda nigon re-
duktion av emissionsavdraget.

Reduktion av avdraget synes diremot
kunna aktualiseras, om nyemitterat ka-
pital kapitalplaceringsakti-
er. Annell-lagstiftningens grundlaggande
syfte 4r att underldtta aktiebolagens an-
skaffning av langfristigt kapital fér an-

nedligges i

vandning i produktiv verksamhet. For-
varv av kapitalplaceringsaktier maste an-
tagas falla utanfér det kapitalanvind-
ningsomrade som lagstiftaren har velat
tillgodose.

Uppfattningen att kapitalplaceringsak-
tier i forevarande hénseende inte kan be-
traktas som rorelsetillgdngar 4r emeller-
tid ingalunda invindningsfri. Vad som
ger anledning till tvekan ar framfér allt
det forhéllandet, att anskaffning av ka-
pitalplaceringsaktier ofta sker 1 syfte att
forranta tillfalliga likviditetséverskott hos
rorelsedrivande féretag. I avvaktan pa
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lampligt tillifdlle for en storre investering,
exempelvis i maskiner och inventarier,
kan foretagsledningen finna det #nda-
maélsenligt att placera erforderliga medel
for investeringen t.ex. i1 borsnoterade ak-
tier i stillet for att lata medlen innestd
pa bank eller ligga rinteldsa i reserv. Kan
ett emitterande bolag visa att anskaff-
ning av kapitalplaceringsaktier haft s&-
dan bakgrund som hir antytts och att
placeringen varit av kortfristig natur,
kanske hogst ett ar, forefaller det inte
osannolikt att réttspraxis kommer att av-
std fran att lata férvdrvet utldsa en re-
duktion av emissionsavdraget.

Regeln om skattskyldighet fér utdel-
ning & kapitalplaceringsaktier giller alla
rérelsedrivande aktiebolag. Som bekant
innehaller lagstiftningen om utdelnings-
beskattning hérutdver en rad specialreg-
ler, vilka i detta sammanhang ir av mind-
re intresse. En av specialreglerna bér dock
atminstone parentetiskt omnimnas, nim-
ligen den som berdr de s.k. svarta fa-
mansbolagen. Redan ar 1951 inférdes i
kommunalskattelagen ett stadgande om
att svarta famansbolag skall beskattas for
all mottagen aktieutdelning med undan-
tag endast for utdelning & organisations-
aktier. Det kan ha sitt intresse att hir
jamféra  begreppet organisationsaktier
med begreppet accessionsaktier.

For att tillerkdnna aktier karaktiren
av organisationsaktier brukar rittspraxis
krdva, dels att &4garebolaget beharskar
aktiemajoriteten — mer dn 50 % av ros-
tetalet — i det bolag om vars aktier friga
ar, dels att bada bolagen driver rorelse.
Man kriver alltsi ett betydligt storre in-
flytande frin &garebolagets sida i fraga
om organisationsaktier (50 %) &n i fraga
om accessionsaktier (25 %). Vad som
kan tillerkdnnas beteckningen organisa-

tionsaktier torde i alla ldgen tickas av
begreppet accessionsaktier. Daremot gil-
ler inte den omvinda identiteten. Acces-
sionsaktier kan inte alltid h#nféras till
kategorin organisationsaktier — det sni-
vare begreppet.

Har ovan har nu férordats den tillimp-
ningen av Annell-lagens reduceringsregel,
att accessionsaktier alltid bor betraktas
som tillgangar i rorelse, kapitalplacerings-
aktier didremot 1 princip inte. Om denna
l6sning &4r riktig skulle — f6r rorelsedri-
vande vita famansbolag och flermansbo-
lag med innehav av andra aktier an la-
geraktier — fragan om emissionsavdragets
reduktion avgoras enligt samma beddm-
ningsgrunder som tillimpas vid prévning
av fragan om aktiernas avkastning skall

‘beskattas eller ej. Motsvarande kongruens

skulle didremot inte foreligga for rorelse-
drivande svarta fdmansbolag, vilka som
nimnts beskattas for all mottagen aktie-
utdelning med undantag endast for ut-
delning & organisationsaktier. Den grins-
dragning mellan olika typer av aktier,
som praxis i det nu aktuella hianseendet
kommer att stanna for, maste emellertid,
oavsett vad som 1 det enskilda fallet gil-
ler om avkastningens beskattning, tillim-
pas for alla avdragskvalificerade bolag —
famansbolag och flermansbolag, svarta
bolag och vita. Lagstiftningen ger inte
stod for en stringare behandling av svar-
ta bolag 4n av andra vad géller ritten att
atnjuta emissionsavdrag.

Den f6reslagna 16sningen innebar sa-
ledes att grinsdragningen kapitalplace-
ringsaktier/accessionsaktier skall vara av-
gorande savil for vita famansbolag och
flermansbolag som foér svarta famansbo-
lag, oavsett att de sistnamnda bolagens
skattskyldighet for mottagen utdelning &
aktierna 4r beroende av en helt annan
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distinktion, nimligen grinsdragningen
organisationsaktier/Svriga aktier.

Fordringar

Enligt aktiebolagslagen skall fordringar
»avsedda att stadigvarande innehavas”
redovisas som separat post under rubri-
ken anlidggningstillgdngar 1 balansrik-
ningen. Ovriga fordringar skall redovisas
for sig under rubriken omsittningstill-
gangar.

De som omsittningstillgangar redovi-
sade fordringarna utgéres, i de flesta fall,
till dominerande del av kundfordringar
p2 grund av forsdlda varor och utforda
tjanster. Att sddana fordringar hos rorel-
sedrivande aktiebolag bor betraktas som
tillgdngar i rorelsen stir givetvis utom
diskussion. Fordringarnas uppkomst for-
anleder beskattning sisom for intdkt av
rorelse och forlust pa grund av utebliven
betalning wutgdor i princip avdragsgill
driftsforlust.

Fordringar under rubriken oms&ttnings-
tillgdngar kan ibland ocksad vara att be-
trakta som varulager, sdsom t.ex. hos
banker. Karaktiren av tillgdngar i rorelse
ar i dessa fall helt klar.

Mer tveksamt 4r hur man i det nu ak-
tuella sammanhanget skall behandla sa-
dana fordringar, som i balansrdkningen
redovisas som anléiggningstillgénga{r, d.v.s.
i regel langfristiga ldnefordringar. Moj-
ligen skulle hir samma bedémningsgrund
kunna tillimpas som nir det giller att
avgora den skattemissiga karaktaren hos
andra aktier dn lageraktier. Om ett ro-
relsedrivande aktiebolag utldnar medel
under sddana forhéllanden, att den upp-
" komna l&nefordringen maéste anses be-
tingad av bolagets egen rorelse, bor ford-
ringen betraktas som tillgdng i rérelsen.
Utldning av medel till rorelsedrivande
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dotterbolag och andra nirstiende fore-
tag, som driver rorelse, torde darfor i re-
gel inte kunna foranleda nigon reduktion
Man skulle hir
kunna tala om accessionsfordringar. Om
4 andra sidan linefordran saknar sam-

av emissionsavdraget.

band eller endast har ett avlagset sam-
band med det utlinande bolagets egen
verksamhet, kan det vara befogat att be-
teckna fordringen som tillgdng utom ré-
relsen.

En typ av fordringar, som praxis med
storsta sannolikhet inte kommer att be-
trakta som rorelsetillgdngar, ir sidana
fordringar som avses i aktiebolagslagens
101 § 4 mom., d.v.s. fordringar pa sty-
relseledamoter, verkstillande direktér, re-
visorer m. fl. Aktiebolag, som i samband
med eller efter nyemission utldnar medel
till i stadgandet asyftade personer, torde
foljaktligen ha att rdkna med en reduk-
tion, helt eller delvis, av emissionsav-
draget.

Inventarier

Inventarieanskaffningar hos rorelsedri-
vande bolag synes endast i undantagsfall
kunna utl6sa nagon reduktion av emis-
sionsavdraget. Karaktiren av rorelsetill-
gangar torde inte kunna sittas ifriga an-
nat dn mdjligen for sddana inventarier,
som famansbolag ibland anskaffar huvud-
sakligen for dgarens eller dgarnas privata
nyttjande, exempelvis personbilar, batar
och liknande. Riksskattenimnden har i
sina anvisningar rérande virdesittning av
bilf6rman bl. a. uttalat att, om fimans-
bolag anskaffat personbil huvudsakligen
fér huvudaktiedgarens privata bruk, hela
eller stérre delen av den bilkostnad som
paforts bolagets rorelse, inklusive vérde-
minskningsavdraget, bor tagas till be-
sdsom

skattning hos huvudaktiedgaren
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bilférménsvirde. Man behandlar alltsa
bolagets kostnader for sddana inventarier
som 16n {6r bolagets dgare.

Med hiansyn till praxis’ instéllning i
dessa fragor kan man rikna med att ny-
emitterande fimansbolag, som anvinder
nyemitterat kapital till att anskaffa in-
ventarier {6r #Agarnas privatbruk, kom-
mer att fi vidkdnnas en reduktion av
emissionsavdraget. Vad giller personbi-
lar bor dock ﬁnderstrykas, att den an-
tydda effekten endast kan utlosas nér fra-
ga ir om bil, som uppenbarligen anskaf-
fats i stort sett bara fOor Agarnas privata
nyttjande. Om bilen i inte ringa utstrack-
ning anviands f6r resor i bolagets tjanst,
kan det knappast vara forsvarbart att be-
trakta bilen som tillgdng utom rorelsen.

B. Reduktionsberidkningens metodik

Som framhallits redan i inledningen till
denna uppsats forutsitter tillimpningen
av Annell-lagens reduceringsregel en ana-
lys i tvd steg. Forst maste avgoras vad
som kan anses utgéra tillgangar i och
utom rorelse. Att denna prévning kom.
mer att valla atskilliga svérigheter torde
framga av foregdende avsnitt. Kvalifice-
rade problem kvarstar emellertid till ana.
lysens andra steg, som giller bed6mning-
en av fragan hur stor del av nyemitterat
kapital som kan anses “belépa pa” till-
gangar av det ena och det andra slaget.
Lagstiftaren har hérvidlag avstatt fran
att limna nigon anvisning for rittstill-
lampningen. Praxis 4r alltsd hinvisad till
att pd egen hand utforma en beridknings-
metodik.

Reduceringsregeln féreskriver, att av-
drag inte medges “fér utdelning pd an-
nat inbetalat belopp dn sddant som kan
anses belopa pa tillgdng i rorelse...”.
Ordalydelsen tyder pa att man — vid

provning av fragan huruvida reduktion
skall ske — endast behéver beakta sidana
anskaffningar av tillgangar, som finansie-
rats genom emissionen, alltsd anskaff-
ningar efter emissionen. Vad som far
undersokas torde saledes vara fragan hu-
ruvida det emitterande bolaget ékat sina
tillgdngar utom rorelsen efter emissions-
tillfallet. Har exempelvis ett verkstads-
foretag redan fére nyemission anskaffat
en hyresfastighet, som inte kan betraktas
som tillgdng 1 bolagets rorelse, torde det-
ta fastighetsinnehav inte i och fér sig for-
anleda nagon reduktion av avdragsritten.

Forutsattningarna {6r och omfattning-
en av emissionsavdragets reduktion torde
f& provas varje ar bolaget yrkar avdrag
under den 10-driga avdragsperioden. Det
lar knappast vara hallbart att enbart be-
akta sddana anskaffningar, som sker i
omedelbar anslutning till nyemissionen.
Har bolaget nagon gang under avdrags-
perioden fatt emissionsavdraget reducerat
pd grund av anskaffning av tillgingar
utom rorelsen, bor foretaget emellertid
inte anses last vid denna reduktion for
framtiden. Om bolaget niamligen avyttrar
de tillgingar, vilkas anskaffning utlost re-
duktionen, bor avdraget pa nytt utgd med
fullt belopp, forutsatt att 6vriga villkor
for avdragsritt dr uppfyllda. Det kan allt-
sa bli tal om ett fran ar till &r varierande
avdragsbelopp.

For att tillimpningen av reducerings-
regeln skall ge det resultat, som lagstifta-
ren Asyftat, borde det vara mojligt att i
detalj klarldgga hur nyemitterat kapital
kommit till anvindning i emitterande bo-
lag, att noggrannt specificera vilka an-
skaffningar av tillgdngar som finansierats
genom just emissionskapitalet. Tyvarr ar
detta en ogenomférbar uppgift. Sanning-
en ar den, att nagot direkt samband i re-
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gel inte existerar mellan viss finansie-
ringskilla, redovisad péa passivsidan i ba-
lansrakningen, och viss tillgang, redovi-
sad pa aktivsidan. Det gir vanligen inte
att pastd — exempelvis — att ett foretags
aktiekapital placerats i vissa fastigheter,
att upplénat frimmande kapital nedlagts
1 maskiner och inventarier, att reservion-
den representeras av vissa banktillgodo-
havanden eller att vid nyemission inbe-
talat belopp uteslutande belGper péa vissa
tillgdngar utom rorelsen. Det kapital ett
foretag anskaffar for sin verksamhet, eget
och frimmande, bildar en enda gemen-
sam kapitalstrom genom foretaget och
mojligheterna att identifiera kapitalet
med avseende pa killan upphér redan i
det Sgonblick kapitalet kommer féretaget
till godo och tillférs denna gemensamma
strém. Att studera aktivsidan i balansrdk-
ningen, som visar féretagets kapitalan-
vandning, och soka hirleda forvarvet av
vissa speciella tillgdngar till vissa speciella
finansieringskallor 4r i regel utsiktslost.

Lagstiftaren har emellertid inte véjt for
svarigheterna utan har forelagt praxis
uppgiften att prova, i varje sdrskilt fall,
hur nyemitterat kapital kommit till an-
vindning i emitterande bolag. I det fol-
jande diskuteras en tinkbar l6sning av
hithérande problem. Forst lamnas ett for-
slag till huvudregel fér reduktionsberzk-
ningen och lingre fram diskuteras ett par
fall, som kan motivera avsteg fran denna
huvudregel.

Huvudregel for reduktionsberikningen

En teoretiskt godtagbar utgangspunkt
vid reduktionsberdkningen &r att anse
samtliga pa balansrdkningens passivsida
redovisade finansieringskillor ha bidragit
till anksffningen av samtliga pa aktiv-
sidan redovisade tillgdngar. Nyemitterat

424

kapital kan foljaktligen anses “belopa pa”
var och en av foretagets tillgdngar, och
emissionsbeloppets tdnkta férdelning mel-
lan tillgdngarna kan ske i foérhéllande till
deras inbordes relativa storlek. Detta syn-
satt har stéd av lagstiftarens fSreskrifter
pa ett annat omrade av beskattningsrit-
ten, namligen foreskrifterna dels 1 39 §
1 mom. kommunalskattelagen, som spar-
rar ratten till rinteavdrag i vissa fall, dels
i 44 § kommunalskattelagen, som anvisar
metoden for fordelning av ridntekostnad
mellan olika férvirvskallor.

Hur den antydda principen verkar
framgar av f6ljande exempel.

Antag att ett aktiebolags balansrdkning
per den 31 december 1968 — efter viss
omgruppering av posterna — har féljande
utseende i sammandrag.

Aktiva

Tillgangar i rorelsen ........ 8.000 tkr

Tillgangar utom rorelsen .... 2.000 tkr
. Summa 10.000 tkr

Passiva

Skulder ............... ... 6.000 tkr

Nyemitterat kapital ......... 1.000 tkr

Ovrigt eget kapital .......... 3.000 tkr

Summa 10.000 tkr

Nagra dolda reserver forutsittes inte ha
tillskapats. Vidare antages att nyemissio-
nen — till fullo betald — &gt rum ar 1967
och att samtliga tillgdngar utom rdrelsen
anskaffats under 1968, d.v.s. efter emis-
sionen.

Av balansrikningens aktivsida framgar
att tillgdngarna utom rorelsen represen-
terar 20 % av foretagets samtliga till-
gangar. I enlighet med principen att ny-
emitterat kapital dr fordelat Gver samt-
liga tillgdngar alltefter storleksordningen
bor 20 % av 1.000=200 tkr anses belopa
pa tillgdngar utom rérelsen och 80 % av
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1.000=800 tkr pa tillgangar i rorelsen.
Av det vid emissionen inbetalade belop-
pet, 1.000 tkr, har allts& ej mer &n 800 tkr
fatt sddan anvandning som kvalificerar
for avdrag. Det maximala emissionsav-
draget per ar reduceras foljaktligen fran
5 % av 1.000=50 tkr till 5 % av 800=
40 tkr.

Berdkningen kan ocksd ske med ut-
gangspunkt fran balansrikningens passiv-
sida. Det nyemitterade beloppet motsva-
rar 10 % av totalkapitalet i fOretaget.
Anskaffningen av varje separat tillging
bor anses till 10 % finansierad med ny-
emitterat kapital. P4 tillgdngar utom r6-
relsen belSper alltsd 10 % av 2.000=200
tkr och pa tillgdngar i rérelsen 10 % av
8.000=800 tkr. Sistndmnda belopp repre-
senterar emissionskapitalets avdragskvali-
ficerande anviandning.

De bada berdkningsmetoderna grundar
sig pa en och samma princip och ger dar-
for i alla ligen samma slutresultat.

Virderingen av berikningsunderlaget

Hittills har nigra virderingsproblem
inte tillatits stéra diskussionen. Den fra-
gan ar emellertid ofrankomlig, pd vad
sitt dolda reserver, avskrivningar och
nedskrivningar bor péaverka reduktions-
berdkningen.

Tva huvudproblem kan hér urskiljas
Det forsta giller virderingen av berdk-
ningsunderlaget for det beskattningsar,
varunder tillging utom rorelsen anskaf-
fats. Det andra avser fragan om och i vad
man successiva avskrivningar pa tillgang-
ens viarde under aren efter anskaffnings-
aret skall inverka pa avdragsreduktionen.
Det synes lampligt att diskutera dessa
sporsmal i tva olika avsnitt.

Innan si sker, bor emellertid inskjutas
att man hir genomgaende bor arbeta med

nettobelopp i berdkningsunderlaget. Dar-
med &syftas att virdeminskningsposter
och liknande pa balansrdkningens passiv--
sida bor elimireras genom avrikning mot
virdet av korresponderande tillgangar.

Varderingen for anskaffningsaret

Lagstiftaren har i ett annat samman-
hang, nidmligen nir det giller férdelning
av rintekostnad mellan olika forvarvs-
killor, ldmnat tdmligen utforliga anvis-
rérande  berdkningsunderlagets
vardering. I punkt 2 av anvisningarna
till 44 § kommunalskattelagen uttalas att
kapitalet ¢ regel bor fordelas mellan for-
vérvskallorna i forhallande till tillgangar-
nas bokférda virde. Uttrycket i regel”
later antyda att lagstiftaren inte ar fram-
mande for annan virdesidttning &dn den
som bokféringen utvisar. Instdllningen
preciseras genom foreskriften att, om till-
gangarna bokforts “orimligt lagt eller
orimligt hogt”, de bokférda vardena skall
frangas och tillgdngarna upptagas till det
lagsta virdet av saluvidrdet och anskaff-
ningsvérdet.

ningar

Det far antagas att dessa i annat sam-
manhang ldmnade uttalanden kommer
att bli vigledande dven vid tillimpning-
en av reduceringsregeln i 3'§ Annellagen.

Att lagstiftaren i forsta hand rekom-
menderat de bokfdrda virdena som be-
rakningsunderlag har — svitt framgar
av lagstiftningens forarbeten — betingats
Négot
krav pé att bokforingen skall f6ljas har
inte uppstillts. Det torde alltsd vara god-
tagbart att utgd fran annan virdesitt-
ning av tillgdngarna, om en riktigare
fordelning av kapitalet hirigenom kan
astadkommas.

av praktiska hénsynstaganden.

Storsta intresset i1 det sammanhang,
som nu ar aktuellt, tilldrar sig vardesitt-
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ningen av de “kritiska” tillghngarna,
d. v.s. tillgdngarna utom rorelsen. Ju lag-
re virde dessa tillgdngar asdtts i berdk-
ningsunderlaget, desto mindre blir reduk-
tionen av avdraget. For att tillspetsa sa-
ken kan man stdlla frdgan, hur ritts-
praxis kommer att reagera om ett nyemit-
terande bolag, som efter emissionen an-
skaffar tillgdngar utom rorelsen, omedel-
bart avskriver hela anskaffningskostnaden
— lat vara kanske utan ritt till avdrag
vid inkomsttaxeringen.

Sannolikt kommer man i det antydda
fallet fran fiskal sida att havda, att till-
gangarna bokforts “orimligt 1agt” och att
bokféringen alltsd skall frangés. Med visst
fog kan géras gallande, att tillgdngarna
utom rorelsen alltid borde upptagas till
anskaffningsvdrdet vid reduktionsberik-
ningen. Anskaffningsvirdet — och inget
annat viarde — utgér namligen det ritta
mattet pa hur stort kapital som verkligen
placerats utanfér det anvindningsomride
lagstiftaren vill premiera. Att tillgingar-
na utom rorelsen kan ha nedgatt i salu-
viarde efter forvirvet, d. v.s. efter kapita-
lets placering, borde inte tillitas paverka
reduktionsberidkningen.

Den som finner detta resonemang hall-
bart maste godtaga, att tillgingarna ¢ ro-
relsen med samma fog borde represente-
ras av anskaffningsvirdet i berdknings-
underlaget. Anskaffningsvirdet avspeglar
hdr storleken av det kapital, som féreta-
get verkligen nedlagt inom det gynnade
anvandningsomradet. Ju hégre virde som
asdtts detta kapital, desto mindre blir re-
duktionen av emissionsavdraget.

Om det bokférda virdet for visst slag
av tillgangar anses bora frangés vid re-
duktionsberdkningen, maste uppenbarli-
gen hela redovisningen justeras och samt-
liga foretagets tillgdngar virderas efter
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en och samma norm — oavsett om man
nu stannar for anskaffningsvirde, salu-
virde eller nigot annat viarde. En dylik
totaljustering, besvirlig att utféra, skulle
sannolikt i &tskilliga fall visa sig ge ett
slutresultat, som inte namnviart avviker
fran vad man erhdller om bokférda vir-
den tillats bilda underlag. P4 grund hir-
av och med hinsyn till lagstiftarens tidi-
gare berdrda uttalande 4r det troligt att
rittspraxis inte kommer att pdfordra jus-
tering av bokféringens virden annat #n
i undantagsfall, hela
anskaffningskostnaden tillgangarna
utom rérelsen omedelbart avskrivits.

exempelvis nir

for

Virderingen for dren efter anskaffnings-
dret

Berdkningen av emissionsavdragets re-
duktion kommer att utforas forsta gdngen
for det rakenskapsir, varunder ett emit-
terande bolag okat sina tillgingar utom
rorelsen. Som nyss sagts torde darvid i re-
gel bokforda virden enligt balansrakning-
en vid utgangen av éret fa bilda under-
lag. Fraga uppkommer nu huruvida be-
rakningen skall goras om for varje efter-
foljande ar av avdragsperioden, si linge
bolaget behaller de tillgdngar utom rorel-
sen som en ging utlést reduktionen. Re-
lationstalen enligt bokforingen kan ju un-
dergad avsevdrda fordndringar fran &r till
ar, ej minst beroende pa avskrivningar
och nedskrivningar.

I punkt 4 av anvisningarna till 44 §
har
gjort ett uttalande, som ar av intresse for
den nu aktuella fragan. Uttalandet giller
fordelning av réntekostnad mellan olika
Lagstiftaren  framhaller
hir att, om tillgngarna i en férvarvskalla

kommunalskattelagen lagstiftaren
forvarvskillor.

ar i stort sett desamma ar fran ar under
det att tillgngarna i en annan fSrvérvs-
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kdlla vixlar, det ofta kan vara befogat
att “antaga, att till den férra forvarvs-
kéllan bor for de olika &ren héanféras ofér-
indrat gildbelopp”. Som exempel talas i
anvisningspunkten om ett aktiebolag, som
driver rorelse och dessutom 4ger aktier
och till rorelsen ej hinférliga fastigheter.
Lagstiftaren vill i sddant fall foresla, “att
till aktierna och till fastigheterna bora
hanféras ar fran ar ofériandrade galdbe-
lopp, under det att daremot den till ro-
relsen hanforliga galden vixlar”.

Lagstiftarens hér refererade anvisning
— 14t vara ldmnad i annat sammanhang
— talar till f6rman for uppfattningen, att
reduktionen av emissionsavdraget bor gil-
la med ofdriandrat belopp, sa linge bola-
get behaller de tillgdngar utom rorelsen
som en gang utlost reduktionen. Succes-
siva avskrivningar av de “kritiska” till-
gangarnas virde under aren efter an-
skaffningsaret torde alltsd inte féranleda
nagon omrikning av reduktionsbeloppet.
Darmed ar inte sagt, att emissionsavdra-
get till beloppet inte kan variera fran ar
till ar under avdragsperioden. Varje ny-
anskaffning och avyttring av tillgngar
utom rorelsen torde gora en omprévning
av avdragsratten ofrankomlig.

Undantag fran huvudregeln

Tidigare har framhallits att mojligheter
i regel saknas att spara ett direkt sam-
band mellan viss finansieringskalla, exem-
pelvis nyemitterat kapital, och anskaff-
ning av vissa speciella tillgdngar hos r6-
relsedrivande bolag. I undantagsfall kan
emellertid omstidndigheterna vara sidana,
att man i réttstillimpningen har visst fog
for att atminstone konstruera ett sddant
samband. Situationen kan exempelvis
vara av det slag som f6ljande tinkta fall
antyder.

oozl

Ett aktiebolag beslutar om nyemission.
Emissionsvillkoren forutsitter, att samtli-
ga aktier skall tecknas av viss person och
att denne skall erldgga likvid for aktierna
genom apport i form av vissa fastigheter,
som inte kan betraktas som tillgngar i
det emitterande foretagets rorelse. I sa-
dant fall foreligger ett starkt samband
mellan nyemissionen och f{érvirvet av
ifragavarande fastigheter. Man kan fran
fiskal sida gora gallande att det nyemitte-
rade kapitalet i sin helhet belper pa till-
gangar utom rorelsen och att foljaktligen
ritten till emissionsavdrag bor vara spar-
rad.

Antag att foretaget i stdllet gor kon-
tantemission och efter emissionen képer
motsvarande fastigheter utom rorelsen.
Antag vidare att betalningen till siljaren
regleras pa sa sitt, att foretaget Gvertager
betalningsansvaret for inteckningslan till
belopp som exakt motsvarar kopeskilling-
en. I denna situation foreligger ett starkt
samband mellan skuldSkningen och fas-
tighetsforvirvet. Foretaget bor med visst
fog kunna hdvda, att det nyemitterade
kapitalet inte till nagon del beldper pa
ifrigavarande tillgdngar utom rorelsen
och att férvirvet darfor inte bor utldsa
nagon reduktion av emissionsavdraget.

Omstindigheter av ovan antytt slag
kan i vissa fall vara till ledning vid till-
lampningen av Annell-lagens reduce-
ringsregel. Det bor emellertid understry-
kas, att exemplen nirmast illustrerar un-
dantagsfall och att fraga ar om konstru-
erade samband mellan kapitalanskaffning
och kapitalanvindning. I normalfallen
torde rittspraxis ldmnas utan hjilp av
dylika omstindigheter. Huvudregeln —
med proportionering av kapitalet Gver
samtliga tillgdngar i1 foretaget — fr i sd
fall trada in.
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