SKATTENYTT

OFFICIELLT ORGAN FOR TAXERINGSNAMNDSORDFORANDENAS RIKSFORBUND

DISTRIBUTOR AV MEDDELANDEN FRAN RIKSSKATTEVERKET Nr 4 1971

Om lageraktier och organisationsaktier

i byggnadsrorelse

Av civilekonomen Bror Olsson

Den skattemissiga behandlingen av aktier som byggnadsforetagen innehar tilldrar
sig fran skilda utgéngspunkter intresse. Sjalva karaktdren av aktierna dr avgorande
for hur inkomstbeskattningen for dgareforetaget i betydelsefulla hinseenden verkar.
Diérav féljer att grinsdragningen mellan aktier av olika karaktir blir en friga av
mycket stor vikt. Det kan darfér finnas anledning underséka var grinsen gir mellan
de olika aktieslag som hir ar aktuella och belysa gransdragningens effekt vid inkomst-
beskattningen.

Man kan urskilja tvd huvudtyper av aktier i byggnadsféretagens 4go, i praktiken
vanligen bendmnda lageraktier och organisationsaktier. Méjligen skulle man kunna
tala om ytterligare en huvudtyp, nimligen kapitalplaceringsaktier, men denna tredje
kategori dr s& sparsamt representerad hos féretagen att den knappast fortjanar sarskilt
uppmaérksammas. I denna uppsats koncentreras intresset helt pa lageraktier och orga-
nisationsaktier.

Redan inledningsvis bér anmérkas att begreppet organisationsaktier har anvinds
1 vidstrdckt mening — till inneb6rden kongruent med det i skattelitteraturen ibland
begagnade uttrycket inventarieaktier. Mot lageraktier korresponderar i sin tur ut-
trycket varuaktier.

For att den foljande redogorelsen skall kunna bli nagorlunda lattldst behévs ett
par enkla termer att anvinda som beteckning pa de foretag diskussionen kommer
att kretsa kring. *Byggnadsbolaget” kommer genomgaende det foéretag att kallas som
ar innehavare av lageraktier eller organisationsaktier, och byggnadsbolaget forutsétts
driva yrkesmaissig byggnadsrorelse i aktiebolagsform. Det bolag som byggnadsbolaget
har aktier i kallas for “lagerbolaget” nér fraga dr om lageraktier och for “organisa-
tionsbolaget” nar fraga dr om organisationsaktier. Fran spraklig synpunkt ter sig sist-
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nzmnda bada uttryck onekligen som mindre attraktiva, men de har den férdelen att
identifieringen pa ett enkelt sitt underlattas. Samtliga berorda féretag forutsittes
vara svenska aktiebolag. :

Forst skall nu hir ldimnas en mycket kortfattad karakteristik av begreppen lager-
aktier och organisationsaktier i byggnadsrorelse. Nigra utmirkande egenskaper for
de bida aktieslagen skisseras i allmdnna ordalag. Direfter f6ljer ett avsnitt som be-
lyser verkningarna vid byggnadsbolagets inkomstbeskattning i en del mer betydelse-
fulla hanseenden. Efter dessa bada avsnitt kommer uppmirksamheten att riktas mot
ett par specialfall, dir grinsdragningsfragan kan vélla problem. Uppsatsen avslutas
med en diskussion, som géller frigan huruvida aktierna kan byta skattemassig karak-
tar i byggnadsbolagets hand.

A. Aktiernas allminna karaktir

Lageraktier
Lageraktier i byggnadsrérelse kdnnetecknas visentligen dédrav att aktierna utgdr
substitut for en eller flera fastigheter. Lagerbolagets verksamhet bestar nimligen ute-

slutande eller s& gott som uteslutande i att 4ga och forvalta ett fastighetsbestand for vt/

byggnadsbolagets rikning. De fastigheter lagerbolaget innehar kan utgéras av far-’

diga forvaltningsobjekt, men det kan ocksa rora sig om ramark eller saneringsfastig-
heter for framtida exploatering. Att mirka ar emellertid att lagerbolaget f6r egen
del inte driver byggnadsrorelse, tomtrérelse eller handel med fastigheter. Fastighets-
bestandet i lagerbolaget ir med andra ord inte smittat som omsittningstillgngar 1
nagon rorelse hos lagerbolaget. Om lagerbolaget avyttrar fastighet, utléser avytt-
ringen foljaktligen beskattning enligt realisationsvinstreglerna, inte enligt rorelsereg-
lerna. A andra sidan 4r lagerbolaget — till skillnad frn byggnadsbolaget — inte berét-
tigat till skattemdssig lagernedskrivning av sitt fastighetsinnehav.

Bilden av lageraktier kan kompletteras med en hinvisning till rittsfallen RA 1950:
489, RA 1955: 773-774, RN 1956 nr 4: 8, RA 1962: 1107 (jfr SN 1963 s 29 och 34)
och RA 1969:384-386. Omnimnas bér ocksi féljande fall, som inte giller lageraktier
men vil lagerandelar, namligen RN 1955 nr 5: 5, RA 1957: 639-640 och RN 1960
nr 4: 6a.

Organisationsaktier

Organisationsaktier kan karakteriseras som substitut f6r en rérelse eller rorelse-
gren, som byggnadsbolaget bedriver genom organisationsbolaget. Aktierna represen-
terar ett led i uppldggningen av byggnadsbolagets egen rérelse. Den i organisations-
bolaget bedrivna verksamheten &r i regel pa ett eller annat sitt integrerad med bygg-
nadsbolagets egen. Friga kan vara bade om vertikal och om horisontell integration.
Organisationsbolaget kan t ex driva byggmaterialtillverkning, malerirorelse eller
nagon form av installationsrérelse. I sddana fall véllar avgrinsningen mot gruppen
lageraktier som regel inga problem. Mer intressant och — vad géller grinsdragningen
— mer komplicerad blir situationen, om organisationsbolagets rorelse dr inriktad pa
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fastighetsaffarer av nagot slag. Lat oss darfér gora den begriansningen av dmnet,
att organisationsbolaget forutsitts driva egen sjdlvstindig byggnadsrorelse, tomt-
rorelse eller handel med fastigheter. Nar verksamheten har denna inriktning, 4r
organisationsbolagets fastighetsinnehav - mojligen bortsett fran rena driftfastig-
heter — smittat som omséttningstillgdngar 1 organisationsbolagets egen rorelse och
avyttring utldser foljaktligen beskattning enligt rorelsereglerna, inte enligt realisa-
tionsvinstreglerna. Resultatutjamning kan emellertid astadkommas hos organisations-
bolaget — liksom hos byggnadsbolaget — bl a genom ritten till lagernedskrivning av
kvarvarande fastighetsbestand.

Négra rittsfall, som ger ytterligare belysning at karaktiren hos organisationsaktier
i byggnadsrorelse, &r RN 1953 nr 6:2, RN 1960 nr 4:6b, RN 1962 nr 2:9 och RN
1968 nr 7 :4.

Sammanfattning

Karaktiren av fastighetsinnehavet i det bolag, om vars aktier friga &r, blir — med
den nyss gjorda begrinsningen av dmnet — avgérande for aktiernas stillning i bygg-
nadsbolagets hand. Sambandet kan kort uttryckas pd sa sitt, att ett osmittat fastig-
hetsinnehav gor aktierna smittade, under det att ett smittat fastighetsinnehav gér
aktierna osmittade. Hos byggnadsbolaget far ndmligen aktierna i det {orstnimnda
fallet stdllning av omséttningstillgangar (substitut for fastighet), i det sistndmnda
fallet stéllning av anldggningstillgngar (substitut f6r rorelse eller rorelsegren).

B. Griinsdragningens betydelse for byggnadsbolagets inkomstbeskattning

Aktiernas olika karaktir far — som redan inledningsvis antytts — avgérande genom-
slag vid byggnadsbolagets inkomstbeskattning. For att markera skillnaden och under-
litta griansdragningen mellan aktierna skall nigra av de viktigaste inkomstskatte-
effekterna har uppmairksammas.

1. Beskattning av utdelning pd aktierna

Lageraktier

Utdelning pa lageraktier utgdr f6r byggnadsbolaget skatteplikiig inkomst. Huru-
vida byggnadsbolaget 4r svart eller vitt, fimansbolag eller flermansbolag, saknar helt
betydelse. Utdelningen skall under alla férhéllanden inkomstbeskattas hos mottaga-
ren. Detta har fastslagits genom uttryckligt stadgande i 54 § tredje stycket KL.

Stadgandet ifriga kan ses som uttryck for lagstiftarens strdvan att f4 till stdnd en
generell och oinskrinkt beskattning av all vinst som kan uppkomma pé yrkesméssig
byggnadsrdrelse. Om man avstod fran att beskatta byggnadsbolagen for utdelning
pa lageraktier, skulle rorelsebeskattningen inte bli effektiv tex i de fall dér lager-
bolag utnyttjas som mellanled vid fastighetsf6rsiljningar. Eftersom lagerbolag inte
sjdlva ar rérelsedrivande, kan deras avyttring av fastigheter inte utlésa annan in-
komstbeskattning 4n den som féranleds av realisationsvinstreglerna. Dirav foljer att
hos lagerbolag kan uppsamlas vinstmedel, som helt eller delvis 4r obeskattade. Med
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foreskriften om ovillkorlig skattskyldighet for utdelning pa lageraktier har man velat
sérja for att vinstmedlen skall fullt ut triffas av beskattning minst en ging inom
koncernen — om inte férr si nir byggnadsbolaget beslutar “ta hem” vinsten frén
lagerbolaget genom utdelning pa aktierna. Det kan sdgas att stadgandet ifrdga nu-
mera - sedan realisationsvinstbeskattningen pa fastighetsomradet ar 1967 gjordes
evig — egentligen dr stringare 4n vad som kan anses motiverat av bakomliggande
syfte. Inte si sillan uppkommer nu en kedjebeskattning, som knappast dr forenlig
med den i ménga sammanhang uttalade principen att en bolagskoncern, bestdende
av moderbolag och heldgda dotterbolag, inte bor beskattas hirdare i4n om verksam-
heten vore sammanférd i ett enda bolag. ‘

Organisationsaktier

Utdelning pa organisationsaktier utgor for byggnadsbolaget skattefr: inkomst. Detta
dr huvudregeln. Vissa inskrdnkningar i skattefriheten stadgas emellertid i KL 54 §
forsta och femte styckena, vars innebdrd kan sammanfattas pd foljande sitt.

Ar byggnadsbolaget ett vitt famansbolag eller ett flermansbolag, gir utdelningen
fri fran beskattning endast under f6rutsittning att byggnadsbolaget innehar minst
25 9% av rostetalet for hela aktiestocken eller — om 25 %-grinsen inte dr uppnadd
— byggnadsbolaget kan gora sannolikt att aktieinnehavet betingas av den egna
rorelsen. '

Ar byggnadsbolaget ett svart fmansbolag, gir utdelningen fri fr&n beskattning
endast under fOrutsittning att aktierna kan hanféras till den kvalificerade aktie-
kategori som K. G. A. Sandstrém 1i sitt stora arbete om utdelningsbeskattningen kal-
lar “organisationsaktier i inskridnkt bemérkelse”. Harfér kridvs enligt praxis att aktie-
innehavet representerar mer dn 50 % av rostetalet for hela aktiestocken. Bolagen
skall med andra ord vara att anse som moder- och dotterbolag i konventionell
mening.

I praktiken 4r omstidndigheterna vanligen séddana att byggnadsbolaget innehar
samtliga aktier i organisationsbolaget, och forutsdttningarna for skattefri utdelning
pa aktierna ar foljaktligen som regel uppfyllda.

2. Aktierna som nedskrivningsobjekt

Lageraktier

Lageraktier utgor omsittningstillgdngar i byggnadsbolagets rérelse och far i denna
egenskap skrivas ner inom de grinser som gillande lagervirderingsregler medger.
Ramen for avdragsgill nedskrivning anges i punkt 1, attonde stycket, av anvis-
ningarna till 41 § KL, som stadgar att virdet av lager av “fastigheter och liknande
tillgdngar” skall upptas ”till vad som med hinsyn till risk f6r forlust, prisfall m m
framstir sdsom skiligt”, Det dr vdrt att notera, att skattelagstiftningen inte godtar
nagon konsolideringsnedskrivning av byggnadsforetagens lager. Avdrag far inte
atnjutas for stérre nedskrivning dn som kan beddmas ge tickning for forlust- och
prisfallsrisk.
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En virdemissig precisering av nedskrivningsramen har limnats av riksskatte-
niamnden 1 anvisningsform (1966 nr 1:2). Riksskattenimnden fastslér i sin anvis-
ning forst att direkt dgda fastigheter som utgér lagertillgangar i byggnadsrorelse far
nedskrivas med hogst 15 9% av summa anskaffningsvarden, och déarefter lamnas f6l-
jande uttalande betraffande lageraktier och lagerandelar.

”I fraga om aktier och andelar i fastighetsbolag och fastighetsféreningar, som utgora lager-
tillgdngar i byggnadsrorelsen, bor den i rikenskaperna gjorda virdesittningen godtagas, direst
vardesittningen, i vad den grundas péd bolagets eller féreningens innehav av fastigheter, skett

enligt grunder som enligt vad nyss sagts kunnat godkinnas for lager av egna fastigheter, dock
att sidan aktie eller andel icke mé& vid vérdesdttningen upptagas med negativt virde.”

Tillampningen av denna foreskrift dr komplicerad. Hénsyn maste bl a tas till det
forhallandet, att aktiebolagsinkomst ar underkastad dubbelbeskattning och att £6lj-
aktligen alla vinstmedel i lagerbolaget — 6ppet redovisade och dolda — belastas av
en latent utskiftningsskatteskuld. Svarigheterna kan belysas med ett sifferexempel.

Antag att byggnadsbolaget forvirvat samtliga aktier i ett lagerbolag for 1 milj.
kronor. Antag vidare att lagerbolagets balansrikning vid tidpunkten for aktiefor-
varvet hade foljande utseende i sammandrag.

Likvida medel ......... 50.000: — Inteckningsskuld ........ 500.000: —
Fastighet .............. 800.000: — Aktiekapital (= tillskjutet -

belopp) ...t 100.000: —

Vinstmedel (beskattade) ./ 250.000: —

850.000: — 850.000: —

Vid berdkning av utrymmet {6r nedskrivning av aktiernas virde giller det nu att
soka ett matt pa vad byggnadsbolaget egentligen betalat for fastigheten i lager-
bolaget. Beridkningen fir ske ”baklidnges” och med utgéngspunkt fran kopeskillingen
for aktierna. Om vi antar att fastighetens verkliga varde av byggnadsbolaget bedémts
utgéra X kronor och om utskiftningsskatteskulden antas ha beaktats till halva sitt
belopp vid prissdttningen av aktierna, kan lésningen erhéllas genom féljande ekva-
tion. - / ' ~
1.000.000=100.000 + 250.000 + X - 800.000 — 40 % EZ.S0.000 +&X - 800.000) Y, J

X = 1.675.000 ) .

Losningen baseras p& forutsittningen att nigon realisationsvinstbeskattning inte
blir aktuell om lagerbolaget avyttrar sin fastighet f6r 1.675.000 kronor. Vi kan hir
anta, att byggnadsbolaget fore aktieférvirvet undersokt innehavstid, indextal och
6vriga faktorer som paverkar realisationsvinstberdkningen och att man dirvid fun-
nit att ett pris for fastigheten av 1.675.000 kronor ligger inom den skattefria ramen.
Skulle sd inte vara fallet, maste givetvis berdkningen justeras och hinsyn tas ocksa
till latent skuld for skattepliktig realisationsvinst.

Vér berdkning ger vid handen, att byggnadsbolaget ansett fastigheten i lager-
bolaget vara vird 1.675.000 kronor. En direkt dgd fastighet, anskaffad for mot-
svarande pris, far nedskrivas med hogst 15 % av 1.675.000 = 251.250 kronor. Med
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samma belopp far byggnadsbolaget nu maximalt nedskriva aktierna i lagerbolaget.
Lagsta tillatna virde for aktierna blir féljaktligen 1.000.000 — 251.250 = 748.750
kronor. Viardesittningen av aktierna, i vad den grundas pd lagerbolagets fastighets-
innehav, fir dirmed anses ha skett — for att nu ansluta till riksskattenimndens ut-
tryck — enligt grunder som kunnat godkiannas {or lager av egna fastigheter.

Riksskattendmndens nyss atergivna uttalande kan sdgas utgéra huvudregeln for
vardesdttning av lageraktier. Emellertid maste beaktas att lageraktier ingdr i en
storre krets av tillgéngar, som fér behandlas som en enhet vid bedomning av skatte-
missigt lagsta tillditna virde. Till kretsen hor — forutom lageraktier — lager av direkt
dgda fastigheter samt lager av byggnadsmaterial. Riksskattendmnden framhaller,
att “den i rikenskaperna gjorda virdesittningen av lagret 1 dess helhet bor god-
kdnnas, om det sammanlagda bokférda virdet & lagertillgdngarna icke understiger
summan av de ldgsta virden & de skilda tillgngsgrupperna, som enligt vad ovan
sagts kunna godtagas”. Detta betyder att en av tillgdngsgrupperna, tex lageraktier,
kan skrivas ner under sitt lagsta virde — berdknat f6r denna grupp for sig — férut-
satt att motsvarande utrymme &r outnyttjat i nedskrivningshinseende hos de béada
andra grupperna.

Organisationsaktier

Organisationsaktier har stillning av anldggningstillgdngar 1 byggnadsbolagets r6-
relse. Nedskrivning av aktiernas virde medf6r avdragsritt vid taxering endast under
forutsittning att “virdeminskningen ej dr att likstdlla med kapitalférlust”. Detta
framgér av stadgande i punkt 6 av anvisningarna till 29 § KL. I praxis har stad-
gandet ifraga tolkats ganska restriktivt — négot som far ses mot bakgrund av att
medgivna avdrag inte kan aterféras till beskattning vid avyttring av aktierna efter
fem ars innehav. Praxis’ instillning synes kunna sammanfattas pa si sitt, att avdrag
far &tnjutas endast under forutsittning att forlust pa aktierna blivit definitivt kon-
staterad i samband med aktiernas avyttring eller i samband med organisationsbola-
gets likvidation och — 1 dessa fall — endast under den ytterligare forutsittningen att
{orlusten inte motsvaras av nagra dolda virden, t ex hyresritter, som kommit bygg-
nadsbolaget till godo genom aktieinnehavet. S& linge organisationsbolaget bestar
och aktierna ar kvar i byggnadsbolagets &dgo, kan avdrag saledes i regel inte pariknas
for nedskrivning av aktiernas vdrde. Organisationsaktier utgér med andra ord inte
nedskrivningsobjekt i vedertagen mening.

3. Beskattning vid avyttring av aktierna

Lageraktier

Vad som inflyter pa grund av avyttring av lageraktier rdknas i sin helhet som
skattepliktig intdkt av rérelse for byggnadsbolaget. Innehavstidens lingd och sittet
for forvarvet 4r utan all betydelse. Vinst som uppkommer genom avyttringen traffas
alltsd av oinskrdnkt beskattning, medan foérlust & andra sidan medfér omedelbar och
oinskrankt avdragsritt. Resultatberdkningen sker med utgéngspunkt frén den i
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rakenskaperna gjorda virdesittningen av aktierna (férutsatt givetvis att vdrdesitt-
ningen inte frangétts vid taxering). Hirav foljer att all dold reserv, som kan ha .
tillskapats genom nedskrivning av aktiernas vdarde under innehavstiden, till fullo
aterfors till beskattning i samband med avyttringen. Beskattningseffekten blir med
andra ord i princip densamma som nir avyttring sker av andra lagertillgangar i bygg-
nadsbolagets rorelse, tex direktdgda forvaltningsfastigheter.

Organisationsaktier

Vinst vid avyttring av organisationsaktier beskattas enligt realisationsvinstreglerna
1 35 och 36 §§ KL. Innehavstidens langd far diarmed en avgdrande inverkan pa be-
skattningens reella effekt. Om de med vinst avyttrade aktierna innehafts kortare tid
dn tva ar, tas hela vinsten upp till beskattning. Giller avyttringen aktier, som inne-
hafts tvd &r men mindre dn fem ar, beskattas vinsten till reducerat belopp enligt
den vilkdnda fallande skalan. Ror det sig om “fullmogna” aktier — innehavstid
fem &r eller mer — trider 10 Y%-schablonen normalt i tillampning. Detta &r huvud-
reglerna. Av specialreglerna p& omradet bor atminstone en hir omnamnas, nim-
ligen den i 35 § 3 mom. sjitte stycket, som foreskriver generellt undantag fran be-
skattning i de fall organisationsaktier overldts frén ett bolag till ett annat inom
samma koncern. Anmarkas bor kanske ocksd att beskattning enligt 10 95-schablonen
under vissa férutsdttningar kan upphivas genom dispens av Kungl. Maj:t.

Forlust vid avyttring av organisationsaktier dr i viss utstrdckning avdragsgill inom
realisationsvinstskattesystemets ram. Sedan gammalt géller den regeln att realisa-
tionsforlust far kvittas mot realisationsvinst som uppkommit under samma beskatt-
ningsar som forlusten. Vid berdkning av det kvittningsbara férlustbeloppet tillimpas
samma fallande skala som 1 vinstfallen, nir innehavstiden f6r aktierna ligger mellan
tva och fem ar. Géller forlustavyttringen aktier, som innehafts fem ar eller mer, ar
kvittningsratt enligt nuvarande regler utesluten.

Under vissa forutsittningar kan férlust vid avyttring av organisationsaktier vidare
berdttiga till avdrag sasom for driftskostnad i rorelse. Det dr den tidigare om-
namnda foreskriften i punkt 6 av anvisningarna till 29 § KL som i princip éppnar
denna mojlighet. Som redan framhallits 4r emellertid praxis vanligen ganska restrik-
tiv vid tillimpningen av stadgandet ifrdga. For att komma i atnjutande av avdrag
sasom for driftkostnad i rorelse krdvs i regel en mycket stark bevisning — som ger
vid handen att forlusten pd aktierna dr bade definitiv och reell. I atskilliga rattsfall
har avdrag vigrats under motivering att férlusten motsvarats av dolda varden, som
kommit det avyttrande foretaget till godo genom aktieinnehavet. Den bokfcrings-
maissiga forlusten pa aktierna har med andra ord i dessa fall inte ansetts utgéra sadan
reel forlust, som kan jamstillas med driftkostnad i rorelse.

4. Resultatutjimning mellan bolagen genom éppna koncernbidrag

Byggnadsbolag, som ar innehavare av lageraktier och organisationsaktier, har vissa
mojligheter att dstadkomma en skattemissig resultatutjaimning mellan bolagen genom
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6verforingar av 6ppna koncernbidrag enligt bestimmelserna i 43 § 3 mom. KL. Av-
goérande skillnader framtrader dven i detta sammanhang mellan de b&da aktieslagen.
Ytterst beror skillnaderna harvidlag pa den koppling lagstiftaren gjort mellan kon-
cernbidragsreglerna och reglerna om beskattning av uppburen aktieutdelning.

Forutsatt att samtliga i lagen angivna krav av formell natur dr uppfyllda kan
overforing av koncernbidrag bli aktuell i foljande fall.

Mellan byggnadsbolag och lagerbolag

Om byggnadsbolaget innehar mer 4n 90 9% av aktierna i lagerbolaget och detta
koncernférhallande bestdtt under hela beskattningsaret for bada bolagen, dr bygg-
nadsbolaget berittigat till avdrag vid taxering fér koncernbidrag som lidmnas till
lagerbolaget. Daremot kan overféring av koncernbidrag i motsatt riktning inte
ifrdgakomma. Lagerbolaget har alltsd inte ridtt till avdrag fér koncernbidrag som
lamnas till byggnadsbolaget. Sparren mot avdrag i sistnamnda fall motiveras darav,
att bidragsmottagaren dr skattskyldig fér aktieutdelning frin bidragslimnaren. Vid
utformningen av bestimmelserna i 43 § 3 mom. KL har lagstiftaren sett till, att
utdelningsbeskattningen inte kan sdttas ur spel genom overforingar av koncern-
bidrag.

Mojligheten for byggnadsbolag att med avdragsrdtt limna koncernbidrag till
lagerbolag kan i en del fall vara vdrd att utnyttja. Om t ex lagerbolagets egen fastig-
hetsférvaltande verksamhet inte ger tillrdckligt Sverskott for att mojliggéra effektivt
utnyttjande av virdeminskningsavdrag och procentavdrag, kan 6verféring av kon-
cernbidrag frin byggnadsbolaget leda till en totalt sett ldgre beskattning. Over-
foéringar i storre omfattning dn som motiveras av dylika speciella skil ar ddremot —
ur foretagens synvinkel — som regel inte tillradliga. Vinstmedel som ackumuleras
hos lagerbolag kan néamligen inte i ndgon form “tas hem” igen till byggnadsbolaget
utan att utldsa ett extra beskattningsled.

Mellan byggnadsbolag och organisationsbolag

Innehar byggnadsbolaget mer dn 90 9 av aktierna i ett organisationsbolag och
har detta koncernférhéllande bestatt under hela beskattningsaret f6r bada bolagen,
kan koncernbidrag — med avdragsritt — limnas sivdl frdn byggnadsbolaget till
organisationsbolaget som fran organisationsbolaget till byggnadsbolaget. Hir fére-
ligger alltsa ingen spédrr mot avdrag for koncernbidrag som gér i riktning “nerifran
och upp” i koncernen. Detta sammanhinger med att bidragsmottagaren inte 4r
skattskyldig for aktieutdelning fran bidragslamnaren.

Genom att koncernbidrag kan ldmnas i béda riktningarna har bolagen ifraga
mojlighet att astadkomma en langtgdende resultatutjamning. Ingenting hindrar i
och for sig att koncernbidrag anvénds f6r tickande av eljest uppkommande rorelse-
underskott hos det mottagande bolaget.

Mellan lagerbolag och organisationsbolag
Om byggnadsbolaget innehar mer &n 90 % av aktierna i bade ett lagerbolag och
ett organisationsbolag och om detta koncernférhéillande bestitt under hela beskatt-
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ningsaret {6r samtliga tre bolag, kan koncernbidrag — med avdragsritt — Jamnas fran
organisationsbolaget till lagerbolaget men daremot inte fran lagerbolaget till orga-
nisationsbolaget. Att lagstiftaren bara godtar 6verféring i den ena riktningen sam-
manhénger — nu liksom tidigare — med frigan om byggnadsbolagets skattskyldighet
{6r utdelning pa ifrdgavarande aktier. Eftersom lagerbolagets vinstmedel ar “inteck-
nade” av en ovillkorlig utdelningsskatteskuld, kan man inte tillita att dessa vinst-
medel med avdragsritt flyttas over till organisationsbolaget, varifrén de skulle kunna
skattefritt vidareutdelas till byggnadsbolaget. En for lagstiftaren grundliggande mal-
sdttning har varit att utdelningsbeskattningens effekt inte i nagot fall far sittas ur
kraft genom 6verforing av koncernbidrag.

C. Grinsdragningsproblem

En undersokning av effekterna vid inkomstbeskattningen kan pa sitt sitt vara
dgnad att belysa karaktdren hos lageraktier och organisationsaktier i byggnads-
rorelse. Bilden b6r nu kompletteras med en redogorelse for ett par specialfall, dar
gransdragningsfrigan ter sig problematisk. Grénslinjerna pa detta omréde ar inte
fullt s& raka som den hittills limnade karakteristiken kan synas ge vid handen.

Lageraktier

Lageraktier i byggnadsrorelse kan teoretiskt sigas representera en ritt att férfoga
over en eller flera fastigheter — 14t vara pa indirekt vdg. F6r att man skall kunna
tala om forfoganderitt maste emellertid aktieinnehavet vara av viss storleksordning.
En obetydlig minoritetspost aktier i ett fastighetsférvaltande bolag kan inte gidma
vara att betrakta som lageraktier, eftersom #garen av aktieposten knappast har
nagon mdojlighet att piverka dispositionen av bolagets fastighetsinnehav. Dylika
sméposter, som inte ger nigot verkligt inflytande, torde i regel f3 hinféras till kate-
gorin kapitalplaceringsaktier.

Hur stort innehavet behdver vara fér att karaktiren av lageraktier skall sli
igenom har lange varit en oklar friga. P4 en del héll har antagits att réstmajoritet
1 det fastighetsigande bolaget harvidlag skulle utgéra en ldgsta grins. Det fore-
faller emellertid inte osannolikt att gransen kan ga nagot ligre 4n vid réstmajoritet.
Ténkbart vore att hir knyta an till den schablon — 25 9% - som lagstiftaren sjilv
valt som gransvirde vid definitionen av kapitalplaceringsaktier i anvisningarna till
54 § KL. Nar aktieinnehavet inte ndr upp till 25 9% av rostvirdet, anses sambandet
mellan foretagen vara s& avligset att aktieposten normalt bor betraktas som ren
kapitalplacering for dgarforetaget. Forst nar 25 9-grinsen passeras anses agarfore-
tagets inflytande bli tillrdckligt starkt for att motivera en bestimd effekt i inkomst-
skattehidnseende. Det synsitt som ligger bakom stadgandena i 54 § KL bér kunna
vara till ledning 4dven i det sammanhang som nu 4r aktuellt. I avvaktan pi att
frégan far sin 16sning i rittspraxis synes det -alltsd férsvarbart att utgd ifran, att
karaktdren av lageraktier forutsitter ett aktieinnehav som motsvarar itminstone 25
% av rostviardet. Ligger innehavet under denna grins, torde aktierna bora betraktas

som kapitalplaceringsaktier. ’ )
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Den skattemissiga behandlingen av kapitalplaceringsaktier dgnas ingen direkt
uppmairksamhet i denna uppsats, men det kan dnd4 vara pd sin plats att hdr i all
korthet anmirka, att utdelning pa dylika aktier alltid dr skattepliktig for mottagaren,
att aktierna inte utgér nedskrivningsobjekt i vedertagen mening och att avyttring av
aktierna ifraga alltid féranleder tillimpning av realisationsvinstreglerna.

Enligt den allminna karakteristik av lageraktier som ldmnats under avsnitt A
bestar lagerbolags verksamhet uteslutande eller s& gott som uteslutande i att dga
och forvalta fastigheter f6r byggnadsbolagets rakning. Att det inte enbart behdver
rora sig om fastighetsférvaltning synes befogat att anta. Om ett byggnadsbolag {6r-
varvar samtliga aktier i ett bolag som dels dger och forvaltar fastigheter, dels driver
en mindre rérelse vid sidan av fastighetsférvaltningen, t ex detaljhandel eller restau-
rang, torde férekomsten av rorelsen i och {6r sig inte behdva forta aktierna deras
karaktdr av lageraktier i byggnadsbolagets hand. Ju mindre rorelsen 4r i jamforelse
med den fastighetsforvaltande verksamheten och ju mer avldgset samband den har
med bygg- och fastighetsomradet, desto storre anledning har man att bortse fran
rorelsen vid bedémning av aktiernas karaktdar. Mest vésentligt av allt ar givetvis att
rorelsen inte har sddan inriktning att fastighetsbestandet i bolaget smittas ner som
omsiattningstillgdngar. Om sa sker, bortfaller ndmligen smittan i aktierna och dessa
far stillning av anldggningstillgdngar i dgarens hand.

Organisationsaktier

Aktier i bolag, som uteslutande bedriver fastighetsférvaltning, dr i byggnadsbola-
gens hand regelmassigt att betrakta som lageraktier. I ett speciellt fall — viktigt att
uppméarksamma — far emellertid dylika aktier faktiskt stdllning av organisations-
aktier. Specialfallet kan har f representeras av férhandsbeskedsédrendet RN 1964 nr
3:7, som gillde de skattemissiga relationerna mellan ett byggnadsbolag och ett hel-
agt, enbart fastighetsfoérvaltande dotterbolag. Den enda tillgangen i dotterbolaget
utgjordes av en fastighet, vilken byggnadsbolaget disponerade som huvudkontor for
sin byggnadsrérelse. Vid férvirvet hade fastigheten varit bebyggd, och byggnaderna
hade anvints 1 vésentligen oférandrat skick under hela den tid fastigheten innehafts
— omkring 12 &r. Endast en del mindre dndrings- och justeringsarbeten hade utforts
pa fastigheten av byggnadsbolaget. Aktierna i det fastighetsforvaltande dotterbola-
get ansags inte ha karaktdr av lageraktier for byggnadsbolaget. Realisationsvinst-
reglerna forklarades tillimpliga i hindelse av avyttring.

Teoretiskt kan utgdngen 1 drendet motiveras pa sa sitt, att aktierna hir utgjorde
substitut f6r nigot som bar anldggningstillgdngs alla egenskaper. Fastigheten ifraga
var uppenbarligen inte avsedd for omséttning utan for stadigvarande anvindning i
byggnadsrorelsen. I byggnadsbolagets direkta 4dgo skulle fastigheten ha betraktats
som osmittad och vad som tritt i fastighetens stille, dvs aktierna, méste i konsekvens
harmed ocksd betraktas som osmittad egendom.

Dirmed dr det pa sin plats att gora ett tilldgg till den allminna karakteristik som
redovisats under avsnitt A. Som kriterium pa lageraktier har sagts gilla, att lager-
bolagets verksamhet skall bestd i forvaltning av en eller flera fastigheter f6r bygg-
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nadsbolagets rakning. Denna beskrivning ar for vid. Fraga maste nimligen vara om
fastigheter som — vid ett tinkt direkt innehav — far stillning av omsittningstillgdngar
i byggnadsbolagets rérelse. Utgor aktierna substitut for fastigheter av anldggningstill-
géngars natur, bor de inordnas i gruppen organisationsaktier.

D. Kan aktierna byta skattemassig karaktar?

Problemet att bestimma till vilken kategori aktierna hoér blir som regel mest
brannande nir fraga uppkommer om att avyttra aktierna. Det dr betecknande att
nistan alla férhandsbeskedsidrenden pa detta omrdde handlar just om konsekven-
serna vid tilltankt avyttring. Att férhandsbeskedsvigen flitigt utnyttjas dr for Svrigt
ganska naturligt, eftersom frdgan om inplacering av aktierna i den ena eller den
andra gruppen ej sillan giller hogst betydande skattebelopp i avyttringsldget.

Fraga ar nu hur pass bunden man i varje situation dr av aktiernas tidigare be-
handling i skattehanseende. Har det tex vid avyttring nagon betydelse att utdel-
ning pé aktierna tagits till beskattning hos byggnadsbolaget under hela innehavs-
tiden eller att vdrdet pa aktierna vid négot tidigare tillfdlle ansetts kunna skrivas ner
enligt gillande lagervirderingsregler? Ar aktierna en géng for alla stimplade som
antingen lageraktier eller organisationsaktier, eller kan de i samme &gares hand
byta skattemissig karaktar?

Det synes lampligt att diskutera nu antydda sporsmal i tva skilda steg. Forst be-
rors forutsdttningarna for 6verflyttning av aktierna fran gruppen organisationsaktier
till gruppen lageraktier. Dérefter tas fragan upp om 6verflyttning i motsatt riktning,
dvs frén gruppen lageraktier till gruppen organisationsaktier.

Fran organisationsaktier till lageraktier

Diskussionen i denna uppsats har baserats pa forutsittningen att det organisa-
tionsbolag, varom fraga ar, driver egen sjilvstindig byggnadsrorelse, tomtrorelse
eller handel med fastigheter. Nar verksamheten har denna inriktning 4r organisa-
tionsholagets fastighetsinnehav — bortsett frdn rena driftfastigheter — smittat som
omsattningstillgdngar hos bolaget och avyttring utléser foljaktligen oinskriankt be-
skattning sdsom for inkomst av rorelse. A andra sidan kan skattemissig resultatut-
jdmning inom vissa grénser dstadkommas i organisationsbolaget genom ratten till
lagernedskrivning av kvarvarande fastighetsinnehav.

Antag nu att organisationsbolaget helt upphér med sin rorelse och att verksam-
heten uteslutande inriktas pa renodlad fastighetsférvaltning. Overgér aktierna dar-
med till att bli lageraktier i byggnadsbolagets hand?

Ett vdgledande férhandsbeskedsdrende finns att tillgd vid bedémningen av denna
situation, namligen RN 1962 nr 2: 9. Friga var hir om ett bolag, som {6r egen del
inte drev rorelse men som dgde samtliga aktier i ett byggnadsbolag. Rérelsen i dotter-
bolaget innefattade dels entreprenadverksamhet, dels uppforande av byggnader i
egen regi. Hos moderbolaget 6vervigde man att ldgga om verksamheten pa visst stt.
En tiankt handlingslinje var att Gverfora dotterbolagets byggnadsverksamhet till
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moderbolaget och att géra dotterbolaget till ett enbart fastighetsférvaltande bolag.
Vid den planerade omlidggningen avsdg man att lata moderbolaget 6verta dotter-
bolagets samtliga tillgdngar och skulder med undantag fér dess fastigheter och
fastighetslan. Hos riksskattendmnden begirde moderbolaget besked huruvida aktier-
na i dotterbolaget efter en sddan omlidggning kunde betraktas som lageraktier samt
huruvida — och inom vilka grinser — nedskrivning av aktiernas virde kunde anses
avdragsgill vid moderbolagets taxering. Riksskattenimnden gav det beskedet, “att
dotterbolagets fastigheter fér nidrvarande &ro att anse som lagertillgdngar f6r dotter-
bolaget, att s6kandebolagets aktier i dotterbolaget for nirvarande aro att anse som
organisationsaktier i sokandebolagets hand samt aft sokandebolagets aktieinnehav
icke i beskattningshénseende andrar karaktir i och med att dotterbolaget upphor
att driva byggnadsrérelse”. Ritten till lagernedskrivning av aktiernas varde foér-
klarades f6ljaktligen sparrad.

Den avgérande faktorn ar hir smittan i dotterbolagets fastighetsinnehav. Rorelse-
karaktdren géar inte ur s& linge ndgon enda fastighet finns kvar — i samme &gares
hand - av ett en gang nedsmittat fastighetslager. Huruvida aktiviteterna i rérelsen
utdt sett avtynar eller helt férsvinner torde i regel sakna all beydelse. Det allménna
har en latent fordran i alla dolda reserver som kan finnas i ett smittat fastighetslager,
och denna fordran upphér inte att gilla forrdn rérelselagrets dgare avhént sig den
sista resten. Att rorelsekaraktiren anses bestd maste givetvis fa den konsekvensen,
att aktier i ett bolag, som drivit byggnadsrorelse men som 6vergatt till att bara f6r-
valta sitt smittade fastighetslager, behdller karaktiren av organisationsaktier i1 Aga-
rens hand. Tidigast nir det smittade lagret i bolaget blivit helt tomt kan aktiernas
stallning maéjligen rubbas.

Vad nyss anforts torde beréttiga till slutsatsen, att Gverflyttning av aktier — hos
en och samme dgare — fran gruppen organisationsaktier till gruppen lageraktier i
praktiken knappast nagonsin blir aktuell. Att sddan overflyttning 4nda kan fore-
komma ger rittsfallet RA 1955: 773-774 exempel pa. Rattsfallet ifrdga — som utfor-
ligt kommenterats av Leif Mutén i arbetet ”Inkomst eller kapitalvinst” sid 274-275
— gallde en byggmastarhustru, fru G, som dgde samtliga aktier dels i ett byggnads-
bolag, dels i ett antal fastighetsférvaltande bolag. Vid avyttring av aktierna i bola-
gen blev fru G beskattad foér all vinst sdsom for inkomst av rorelse. Savitt giller
aktierna i fastighetsbolagen ar utgdngen i malet inte pd nagot sdtt anmarkningsvérd.
Ifragavarande aktier hade alldeles klart karaktir av lageraktier i fru G:s hand.
Diaremot kan det synas forbryllande att fru G blev rérelsebeskattad dven for vinsten
pé byggnadsbolagsaktierna. Forklaringen torde ligga déri, att byggnadsbolaget an-
setts dndra verksamhetsinriktning strax fore aktiernas avyttring och att aktierna dér-
igenom beddmts byta karaktdr frdn organisationsaktier till lageraktier. Byggnads-
bolaget hade ndmligen &verfort hela sin rérelse till ett av fru G nybildat bolag och
i stillet tillférts en fastighet fran ett av fastighetsbolagen. Négot nersmittat fastig-
hetslager hirrorande fran den tid det ”gamla” byggnadsbolaget f6r egen del drev
aktiv byggnadsrorelse, synes inte ha legat kvar i bolaget. Omsténdigheterna tydde
saledes pa att bolaget paborjat en helt ny verksamhet, i alla avseenden jamstilld
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med fastighetsbolagens och uteslutande inriktad pé fastighetsférvaltning. Vid av-
yttringen ansigs dirfor aktierna i samtliga bolag béra behandlas som lageraktier.
Det férhallandet att fru G tydligen satt i system att utnyttja bolag som mellanled
vid fastighetsforsdljningar och att hon alltjimt hade kvar sin byggnadsrérelse — 14t
vara i nytt bolag — far antas ha haft en avgdrande inverkan pa utgéngen i malet.

Frin lageraktier till organisationsaktier

Hos lagerbolag ar “inkrimet” av fastigheter inte rorelsesmittat. Dirav f6ljer, &
ena sidan, att avyttring av fastighet inte utléser annan beskattning @n den som f6r-
anleds av realisationsvinstreglerna och, & andra sidan, att nagon ratt till skattemassig
lagernedskrivning av fastigheternas vérde inte foreligger. For aktiedgaren, dvs bygg-
nadsbolaget, utgér vinsthemtagning fran lagerbolag genom utdelning pa aktierna
alltid skattepliktig inkomst, men aktiedgaren kan & andra sidan astadkomma viss
skattemadssig resultatutjdimning i sin egen rérelse bl a genom ritten att utnyttja
aktierna som nedskrivningsobjekt.

En tillbakablick pa férhallandena under den tid aktierna innehafts — med under-
s6kning av hur beskattningen i nyssndmnda hinseenden reglerats — kan givetvis vara
till ledning vid bedémning av aktiernas karaktdr i en avyttringssituation. Fraga ar
emellertid vad en sadan tillbakablick kan vara vird, om férhéllandena undergatt
vasentliga fordndringar, som i tiden ligger niara det “kritiska” avgorandets stund.
LAt oss diskutera den frigan med utgdngspunkt frin ett négot tillspetsat exempel.

Vi antar att byggnadsbolaget ar 1965 forvarvat samtliga aktier i ett renodlat fas-
tighetsférvaltande bolag, Z, fér 1.000.000 kronor. B&da bolagen forutsitts ha raken-
skapsar sammanfallande med kalenderar. Med anknytning till ett tidigare siffer-
exempel antar vi vidare, att virdet p& aktierna i Z — i deras egenskap av omsitt-
ningstillgdngar for byggnadsbolaget — skrivits ner ”i botten”, till 748.750 kronor,
redan under sjilva anskaffningsiret och att byggnadsbolaget fatt &tnjuta avdrag
fér nedskrivningen vid 1966 ars taxering. Bolaget Z forutsitts sedan vara enbart
fastighetsforvaltande fram till &r 1970, d& bolaget antas dndra verksamhetsinriktning
och &vergd till att driva yrkesmissig handel med fastigheter. Slutligen antar vi att
byggnadsbolaget &r 1971 avyttrar samtliga aktier i Z till utomstdende fér 1.500.000
kronor. Hur skall beskattningsfragan 18sas?

Forst bor slas fast att aktierna 1 Z byter karaktdr — fran lageraktier till organisa-
tionsaktier — i samma 6gonblick som bolaget ar 1970 6vergar till att driva en rorelse,
vari dess fastighetsinnehav smittas ner som omsittningstillgdngar.

Fran teoretisk utgdngspunkt kan nu hdvdas att denna &verflyttning till gruppen
organisationsaktier rétteligen borde utlésa en avskattning hos byggnadsbolaget. Vad
som skett 4r ju namligen det att omsdttningstillgdngar tagits ut ur byggnadsbolagets
rorelse och forvandlats till anliggningstillgdngar. Till beskattning sisom rérelse-
inkomst fér byggnadsbolaget borde foljaktligen tas upp skillnaden mellan aktiernas
allminna saluvirde vid 6verflyttningstillfillet och deras skattemassiga restvirde vid
samma tidpunkt. Om vi for in det antagandet, att allménna saluvirdet visas utgéra
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1.200.000 kronor vid overflyttningen, borde alltsd till byggnadsbolagets rérelsein-
komst vid 1971 ars taxering ldggas ett belopp av 1.200.000 - 748.750 = 451.250
kronor.

Oavsett om avskattning kan ske eller ej vid 1971 &rs taxering, kommer byggnads-
bolaget att traffas av realisationsvinstbeskattning vid 1972 ars taxering pa grund av
sjdlva avyttringen av aktierna i Z. Den skattepliktiga realisationsvinsten kan — med
tillimpning av schablonregeln for fullmogna aktier — berdknas till 10 9% av 1.500.000
= 150.000 kronor. Anmirkas bor hir att innehavstiden i ett fall som detta bor
anses omfatta hela perioden 1965-1971. Det forhéllandet att aktierna forst ar 1970
fatt stallning av anldggningstillgdngar i avyttrarens hand torde vara utan betydelse
vid berdkning av innehavstidens langd.

Det finns nu anledning att genast atervianda till avskattningsfrdgan och &n en
gang understryka, att det resonemang som nyss forts i denna del ar rent teoretiskt.
Huruvida gallande ratt verkligen medger ett dylikt forfarande ar ytterst tveksamt.
De uppmirksammade rattsfallen RA 1958 ref. 61 (Kélen-fallet) och RA 1963: 174
tyder visserligen pa att praxis inte dr frimmande fér tanken pa avskattning, men
nagon definitiv bekriftelse pd att principen verkligen knésatts tycks inte ha fram-
kommit. I sammanhanget b6r vidare framhallas att det lagférslag om avskattnings-
forfarande, som ar 1963 framlades av skatteflyktskommittén (SOU 1963: 52), inte
har foranlett nédgon lagstiftningsatgdrd. Att lagstiftaren avstatt frén att genomféra
en foreslagen reglering pa omradet ar i sig sjalv en faktor som kan férmodas gora
praxis mer obendgen &dn tidigare att acceptera avskattning enligt nu géllande ratt.

Om avskattning inte anses kunna ske nir — i vart exempel — aktierna i Z &r 1970
flyttas 6ver till gruppen organisationsaktier, kommer ett verkligt delikat problem att
ge sig till kdnna i samband med aktiernas avyttring &r 1971, nidmligen problemet
huruvida avyttringen skall utlésa inte bara realisationsvinstbeskattning utan &dven
rorelsebeskattning. Frén fiskal sida torde pa tdmligen goda grunder kunna hivdas,
att till beskattning sasom rérelseinkomst bor aterféras atminstone sa stort belopp som
motsvaras av tidigare medgiven nedskrivning, dvs 251.250 kronor (jfr RA 1959 ref.
30). Huruvida ytterligare nagon del av aktiernas Overvdrde kan beskattas som
rorelseinkomst f6r byggnadsbolaget vid taxering &r 1972 maéste tills vidare betecknas
som en helt 6ppen fraga.
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