Beskattning av vinstandelslan

Av assessorn Ove R R Sundvik

Inledning

Den nya aktiebolagslagen innehaller vissa bestimmelser som reglerar an-
vandningen av vinstandelsbevis eller s k participating debentures dvs. en lane-
form dér rantan pa skuldebreven pé ett eller annat sdtt har gjorts beroende
av utdelningen till aktiedgarna eller bolagets vinst. I Sverige har vinstandels-
14n utgivits tidigare vid ett par tillfillen. Som exempel kan nimnas de parti-
cipating debentures som utgavs av AB Kreuger och Toll i siutet av 1920-talet.
Efter Kreugerkraschen har emellertid denna finansieringsform métts med
stor misstro och nigra nya lan synes inte ha utgivits. En bidragande orsak
till detta svaga intresse dr att det rdtt vissa oklarheter pd skattesidan. Det
har bl. a. inte varit klarlagt om den rorliga ridntan pa ett vinstandelsidn
skall anses som en avdragsgill rintekostnad for bolaget eller om den skall
jamstdllas med utdelning till bolagets aktiedgare.

De oklara skattefrdgorna har nyligen fatt sin 16sning. I prop. 1976/77:93
lade regeringen fram ett forslag om beskattning av rdnta péa vinstandelslan
m m. Propositionen bygger delvis pa en promemoria fogad till kapitalmark-
nadsutredningens delbetinkande (SOU 1972:63) Niringslivets forsorjning
med riskkapital frin allmidnna pensionsfonden. Regeringsforsiaget antogs
med vissa smarre dndringar av riksdagen den 20 april 1977 (SkU 1976/77:36,
rskr 221). Huvudbestdimmelserna aterfinns i en ny paragrafi KL, 41 ¢ § med
anvisningar (SFS 1977:244),

Den civilriittsliga bakgrunden

Regler om vinstandelslan dr intagna i 7 kap 2 § i den nya aktiebolagsla-
gen. Dessa regler ger utrymme for en mycket vid anvindning av denna finan-
sieringsform. Bortsett frin ett forbud mot s k delidgardebentures — dvs vinst-
andelsbevis som medfor ritt till betaining ur bolagets tillgdngar forst vid
likvidation eller efter uppsdgning med belopp som t ex motsvarar viss kvotdel
av bolagets tillgingar eller som beriaknas efter marknadskursen pa bevisen
under ndgon viss period fore uppsigningen eller likvidationen — finns det
inte ndgra foreskrifter som begrinsar det emitterande foretagets handlingsfri-
het i friga om utformningen av lanevillkoren. Dessa kan alltsd varieras pa
ménga olika sitt. Det 4r sannolikt att rintan i normalfallen kommer att bli
uppdelad i en fast del och en rorlig del, men det finns i och for sig inte nigra
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hinder mot att réntan i sin helhet gors rorlig. Den rorliga rintan behover inte
nddvéndigtvis anknytas till bolagets utdelning. Den kan ndmligen ocksa pa
olika sitt sdttas i relation till bolagets vinst. Aktiebolagslagen begrinsar inte
heller handlingsfriheten pa annat sitt, t ex i friga om lanets 16ptid eller de
stdllda sdkerheterna.

For andra foretagsformer dn aktiebolag finns f n inga sidrskilda bestim-
melser om vinstandelsldn. Detta hindrar emellertid inte att t ex en ekonomisk
forening tar upp ett 1an mot ridnta som helt eller delvis gjorts beroende av
verksamhetens resultat.

Utgangspunkten for den skattemissiga regleringen

En utgangspunkt for utformningen av skattereglerna har varit att vinstan-
delslanen inte bor missgynnas i forhéllande till andra uppléningsformer. Den-
na utgangspunkt forutsétter regler som gor det mojligt for det emitterande
bolaget att pd nigot sitt fa avdrag inte bara for den fasta rintedelen utan
ocksa for den rorliga. Samtidigt maste reglerna utformas pé ett sidant sétt
att riskerna for missbruk kan forhindras. Det problem som har aktualiseras
ar att ett aktiebolag kan bli frestat att forsoka nd lattnader i beskattningen
genom att sitta det forsta ledet i dubbelbeskattningen ur spel. Det kan ske
genom att bolaget pa vinstandelsbevis, som innehas av aktiedgare, ger s for-
manliga villkor att de vinstmedel som annars skulle ha utdelats i stéllet till-
fors aktiedgarna i form av rénta.

Den foljande redogorelsen tar narmast sikte pa den skatteméssiga behand-
lingen av den rorliga rdntedelen pé ett vinstandelslan. For att bilden skall
bli fullstindig bor det ndmnas att den fasta réntedelen dr jamstidlld med en
vanlig obligationsrédnta och darfor avdragsgill enligt allménna regler. Detta
har uttryckligen fastslagits i ett inledande stycke i anvisningarna till 41 c § KL.

Emissioner till utomstiende

Om ett vinstandelsldn emitteras pa den Oppna kapitalmarknaden eller om
rédtten att teckna bevis har forbehéllits en fran foretaget fristiende person
eller personkrets giller att det ldntagande foretaget dr beréttigat till avdrag
for den rorliga rantan utan nagra inskrankningar. Avdraget skall goras i den
forvirvskilla ddr det ldnade kapitalet har nedlagts.

Skalet till denna liberala behandling ligger naturligtvis i det forhallandet att
emissionsvillkoren — och da inte minst grunderna och sittet for att berakna
den rorliga rdntedelen — automatiskt kommer att bestimmas med utgangs-
punkt i rent affarsméssiga Overvaganden. Den ridnta som foretaget forbinder
sig att utge under lanets 16ptid blir m a o att betrakta som en kostnad for att
fa disponera Over frimmande kapital och det ligger i foretagets intresse att
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se till att denna kostnad blir si 14g som mdjligt. Dubbelbeskattningsprincipen
ar alltsa inte aktuell i dessa fall.

Kravet att emissionen skall ha skett pd den 6ppna kapitalmarknaden inne-
bir enligt ett uttalande i propositionen att en storre, frdn foretaget fristdende
personkrets maste ha fatt reella mojligheter att teckna andelsbevis. Det har
vidare forutsatts att emissioner av detta slag kommer att ske genom formed-
ling av bank eller nagon liknande kreditinrédttning — alltsd pd samma sitt
som hittills gillt vid emissioner av obligationsldn pa den svenska kapitalmark-
naden. En sidan ordning kan nimligen anses utgdra en garanti for att l1ane-
villkoren far en marknadsanpassad utformning och att andelsbevisen i regel
ocksa blir tecknade av personer utan anknytning till aktiedgarkretsen. Det nu
sagda hindrar dock 1 och for sig inte att en aktiedgare forvédrvar vinstandels-
bevis i samband med emissionen pa samma villkor som giller fér utomstien-
de eller att aktiedgaren senare frin tredje man forvarvar sddana bevis. I ett
sadant fall far naturligtvis emissionsvillkoren inte dndras under lanets 16ptid.

For riktade emissioner foreligger full avdragsritt endast under forutsitt-
ning att langivaren eller langivarna ar fristdende i forhallande till bolaget.
Det innebir enligt andra stycket b) anvisningarna till 41 § ¢ KL att ensamritt
eller foretradesritt till teckning inte far ha forbehallits person eller personer
som &ger aktier i det lantagande bolaget eller som &r i sddan intressegemen-
skap med foretaget som avses i 43 § 1 mom eller 57 § 3 mom forsta stycket
KL. For famansforetagen giller vid sidan av dessa restriktioner att langi-
varen inte far vara foretagsledare i foretaget eller nérstiende till foretagsleda-
ren eller till aktiedgare i foretaget.

Emissioner riktade till aktieiigare m fl

Det dr nir aktiedgare m fl intressenter — dvs personer som enligt det fore-
gdende inte dr att betrakta som fristdende gentemot bolaget — har fatt fore-
tridesritt till teckning som det kan uppkomma problem som motiverar be-
gransningar i avdragsritten. Eftersom emissionen i detta fall inte #r riktad
tillen frén bolaget fristdende personkrets kan det finnas risk for att tecknings-
villkoren gors férménligare 4n vad som skulle ha krivts for att fa lanet pla-
cerat pd den Oppna linemarknaden. Som tidigare antytts kan réntevillkor
med sddana férmdnliga villkor for aktiedigarna sigas inkrikta pi dubbel-
beskattningsprincipen. Den ridntedel som &verstiger vad som #r marknads-
méssigt motiverat blir ju ndrmast att jimstilla med en form av utdelning till
aktiedgarna.

I propositionen diskuteras vilken beskattningsmetodik som #r lampligast
for att forhindra att obehoriga skatteférméner uppnas i dessa fall. Ett alter-
nativ @r att inte infora ndgra begrinsningar i det lantagande bolagets ritt
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till avdrag for 10pande utbetalningar av rorlig ranta men i stdllet beskatta
Overrdntan redan i anslutning till emissionstilifallet. Beskattningsunderlaget
skulle da utgoras av det kapitaliserade virde, som de Overskjutande rinte-
formanerna enligt en objektiv vdrdering representerar. Det forsta ledet i
dubbelbeskattningen skulle hir enklast kunna uppriatthéllas genom att man i
samband med emissionen tog upp hela det med vinstandelsldnet forenade for-
mansvirdet till beskattning hos bolaget. Men for att denna metod skall kun-
na anvéndas i praktiken krdvs det att det verkligen gir att faststdlla vardet
pa den erhdllna forménen pa ett tillforlitligt sétt redan vid emissionstillfallet.
Om foretridesrdtten som sddan blir foremél for omséttning pd den 6ppna
marknaden kommer vérdet att aterspeglas i det pris som dé betalas. I andra
fall skulle man déremot bli hdanvisad till att gora en sérskild vardering av for-
manens storlek mot bakgrund av bl a bolagets forvantade vinstutveckling un-
der lanets 16ptid. En siddan vardering blir svér att gora bl a av den anlednin-
gen att villkoren for ett vinstandelsldn kan varieras pd s méanga olika sitt.

En annan metod att forhindra obehoriga skatteformaner nér aktiedgare
har fatt foretradesritt till teckning dr att begrédnsa bolagets ratt till avdrag
endast for vad som motsvarar en marknadsmaéssig ranta. For den 6verskju-
tande delen, ’Overrantan’’, skulle bolaget alltsé inte f4 nagot avdrag vid be-
skattningen. I kapitalmarknadsutredningens promemoria foreslogs att denna
metod skulle gélla generellt for alla vinstandelsldn. Departementschefen an-
sag emellertid att det skulle dock uppsta praktiska och administrativa oldgen-
heter med ett siddant system eftersom man for varje enskilt vinstandelsldn
skulle bli tvungen att bestimma vad som &r marknadsmassig réanta. Hur
man &n skulle ga till viga skulle det valla svérigheter att pa ett rittvisande
sitt bestimma storleken av denna rinta.

De nu refererade metoderna for att begrinsa avdragsritten har siledes an-
setts vara olampliga. I stdllet har man valt en huvudregel som innebir att
bolaget inte till ndgon del far avdrag for den rorliga rdntan pé ett 1dn som ir
riktat till aktiedgare m fl intressenter i bolaget. Denna huvudregel har ansetts
motiverad ocksd frdn principiella utgdngspunkter — i propositionen pa-
pekas bl a att den rorliga rdntan pa ett vinstandelsldn av denna typ ndrmast
far karaktdar av utdelning och darfor bor bli dubbelbeskattad.

Undantagsregel 1: Bérsnoterade bolag

For vinstandelslan som blir emitterade av foretag vars aktier ar noterade
pd Stockholms fondbors eller foremal for liknande notering har det inforts
ett undantag fran regeln att bolaget inte fir ndgot avdrag for den rorliga rin-
tan. Bakgrunden ir att de vinstandelslan som dessa foretag forbehaller sina
aktiedgare normalt kan antas fi mycket stora likheter med vanliga obliga-
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tionslan. Det innebir att den réntedel som ar beroende av vinst eller utdel-
ning sannolikt kommer att begrinsas pa olika sitt. Ett skl till detta dr att
vinstandelsbevisen nidstan undantagsldst torde komma att bli foremél for om-
sdttning pa kapitalmarknaden. Efter hand som bevisen fir en bred spridning
till personer som stir utanfor aktieagarkretsen kommer lénet ur foretagets
synvinkel — trots att det ursprungligen har riktats till aktieigarna — nérmast
att bli att betrakta som en extern finansieringsform. Regeln om att avdrag
inte skall medges for ndgon del av den rorliga rintan kan da leda till en alltfor
hard skattebelastning. Eftersom bevisen fir karaktdr av marknadspapper
finns det dessutom mdgjligheter att pa objektiva grunder faststilla vilket vir-
de som tillfors aktiedgarna genom foretradesriatten. Det gér alltséd i praktiken
att tillimpa den tidigare berdrda metoden att medge bolaget fullt avdrag for
de l16pande rinteutbetalningarna och i stéllet beakta det kapitaliserade vardet
av eventuell overrdnta genom beskattningsdtgidrder vid emissionstillfillet.

Beskattningen hos bolaget sker enligt foljande. Det samlade vérdet som
genom foretrddesritterna tillfors aktiedgarna skall avraknas mot bolagets
framtida ridnteavdrag. Detta sker pd sd sitt att bolaget som en sirskild in-
taktspost i den forvarvskilla dar det 1anade kapitalet har nedlagts maste redo-
visa nimnda virde. I propositionen uttalas att detta virde fir bestimmas
med ledning av den kurs som kommer att dséttas foretradesrétterna och att
denna uppskattning lampligen bor ske sedan emissionen har avslutats. I enlig-
het med detta har det inforts en foreskrift om att virdet skall tas upp till be-
skattning hos bolaget vid taxeringen for det beskattningsar under vilket teck-
ningen av lanet har avslutats. Det ar forutsatt att riksskatteverket vid behov
kommer att ldmna anvisningar om hur véardet skall bestaimmas.

I sammanhanget har man ocksa tagit upp fragan om hur foretridesritter-
na skattemissigt skall behandlas hos aktiedgarna. I propositionen férklaras
uttryckligen att den 16sning man hér har valt endast giller fér sidana fore-
tridesritter som dr knutna till vinstandelsldn. Frigan om hur foretradesrit-
ter skall behandlas skattemaissigt vid emissioner av t ex obligationer och for-
lagsbevis berdrs saledes inte. Reglerna ir intagna i en ny — attonde —
anvisningspunkt till 38 § KL och innebir foljande. Om aktiedgaren utnyttjar
den med aktieinnehavet forenade foretridesriitten att teckna vinstandelsbevis
utloser detta inte ndgon beskattning hos honom. Anledningen #r att det
andra ledet i dubbelbeskattningen i denna situation uppritthills genom att
utfallande rinta beskattas fullt ut hos aktieigaren. Om aktiedigaren dire-
mot redan i samband med emissionen tillgodogér sig virdet av foretradesrit-
ten genom att avyttra den, tas vederlaget upp till beskattning som intikt av
kapital. De nu redovisade reglerna om hur foretridesritterna skall behand-
las skattemassigt géller inte bara nir linet 4r emitterat av ett borsnoterat
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bolag. Samma regler skall tillimpas i samtliga de fall da aktiedgare och andra
intressenter har erhéllit foretradesritt att teckna vinstandelsbevis.

Undantagsregel 2: AP-fonden m fl

Om ett aktiebolag genom en riktad emission vinder sig till t ex allmidnna
pensionsfonden eller ett finansieringsinstitut kan det intréffa att detta organ i
sin aktieportfolj rakar inneha en post aktier i det emitterande bolaget. Enligt
huvudregeln skulle i ett sddant fall bolaget inte kunna f& avdrag for den ror-
liga rdantan pa lanet. For att undvika denna konsekvens har man gett riks-
skatteverket majlighet att besluta — efter provning i varje enskilt fall — att
den rorliga rintan skall anses som avdragsgill omkostnad for det emitterande
bolaget. Som forutsittning galler att ldnevillkoren med hénsyn till omsténdig-
heterna vid lanets upptagande kan antas ha bestdmts pa affirsméssig grund.
Enligt propositionen fir det anses ligga i sakens natur att det organ till vilket
emissionen ar riktad inte far ha ett alltfor stort aktieinnehavi det emitterande
bolaget. Andra forutsdttningar &dr enligt propositionen att det ldngivande
organet skall ha sin verksamhet inriktad pa placering av kapital i néringslivet
och att det allménna har mojligheter att fa insyn i hur verksamheten bedrivs.

Spiirregel for fimansforetag

For famansforetagens del har det ansetts finnas ett behov av spérregler for
att forhindra riskerna for missbruk. I propositionen foreslogs regler som
innebar att om mer 4n hélften av ett vinstandelslan utgivet av ett faimansfore-
tag blev tecknat av deldgare, foretagsledare eller dem nérstidende personer
eller av ndgon som pé annan grund hade intressegemenskap med fGretaget
skulle bolaget inte fa avdrag for den rorliga rantan. En liknande regel hade
ocksa foreslagits om nyssnamnda personkrets efter emissionen fran tredje
man forvdrvade merparten av vinstandelsbevisen.

I riksdagen forordade skatteutskottet en skiarpning av denna spérr. Ut-
skottet foreslog att fAmansforetag over huvud taget inte bor fa avdrag for
rorlig ranta som betalas till deldgare eller andra intressenter i foretaget. Om
alltsa ett fimansforetag emitterar ett vinstandelslan pad den 6ppna kapital-
marknaden eller riktar det till en helt fristdende personkrets och delagare eller
andra intressenter i foretaget tecknar andelsbevis eller sedermera fran tredje
man forvérvar sidana bevis, far foretaget endast avdrag for den rérliga rianta
som utbetalas till de ldngivare som é&r fristdende i forhéllande till bolaget.
Riksdagen godtog den utformning av spirregeln som hade férordats av
skatteutskottet. — Det kan tillaggas att sparregeln har kompletterats med en
foreskrift i 30§ 1 mom TL enligt vilken foretaget till sin sjdlvdeklaration skail
foga en forteckning 6ver utbetald rorlig rénta till deldgare m fl.
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Ovrigt

Den nuvarande civilrittsliga lagstiftningen om ekonomiska foreningar sak-
nar som ndmnts bestimmelser om vinstandelslan. Trots detta har det inte
ansetts foreligga négot principiellt hinder mot att sddana foreningar anvin-
der sig av denna finansieringsform. Regelsystemet om vinstandelsldn har dér-
for utvidgats till att omfatta dven dessa. Det bor ocksd ndmnas att tillamp-
ningsomradet i ovrigt inte dr begrinsat enbart till sidana vinstandelslan som
avses i 7 kap 2 § aktiebolagslagen. Bestimmelserna om lantagarnas avdrags-
ratt och mottagarnas beskattning géller i samtliga fall da ett aktiebolag
eller en ekonomisk forening tar upp lan som l6per med rinta vars storlek ar
beroende av fOretagets resultat eller utdelning.

Vissa skattefrdgor rorande vinstandelsbevisen har lamnats helt at sidan. En
sadan fraga giller hur vinstandelsbevisen skall behandlas vid realisationsvinst-
beskattningen. I propositionen har departementschefen forklarat sig inte vara
beredd att har foresld ndgon generell 10sning. Fragan om bevisen i realisa-
tionsvinsthdnseende skall jimstillas med aktier eller om reglerna for obliga-
tioner och liknande vardepapper skall tillimpas har alltsi 6verlimnats &t
praxis.
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