SKATTENYTT

Officiellt organ for Taxeringsndmndsordforandenas Riksforbund

Nr 11/1955

Argang 5

DISTRIBUTOR AV
MEDDELANDEN FRAN RIKSSKATTENAMNDEN

Andrade skattebestimmelser
om pensions- och andra personalstiftelser

Av f. d. linsassessor K. Ahlm.

Foretagsbeskattningsreformen har med-
. fort vissa idndringar av det skatteratts-
liga liget dven sivitt angar foretagens
pensions- och andra personalstiftelser.
De nya reglerna, som forsta gangen skola
tillimpas vid 1956 &rs taxering, avse i
forsta hand ritten till avdrag f6r nya
avsittningar. Endr den skatterittsliga
definitionen pa pensionsstiftelse i p. 6 av
anv. till 53 § K.L. ftt ett delvis nytt
innehill, ha de nya reglerna emellertid
betydelse daven f6r vissa pensionsstiftel-
sers egen beskattning. Ovriga personal-
stiftelsers beskattning paverkas diremot
icke av lagandringen.

I det foljande behandlas forst “bund-
na” och direfter “fria” sivil pensions-
som andra personalstiftelser. For varje
typ av stiftelser genomgas dels stiftelsens

egen beskattning, dels avdragsritten for
nya avsittningar.

Med ”bundna” stiftelser forstis enligt
vedertagen terminologi allenast stiftelser,
& vilka 1937 ars lag om aktiebolags pen-
sions- och andra personalstiftelser r till-
lamplig. Alla andra anses sidsom "fria”,
sdledes oavsett om de std under lans-
styrelsens tillsyn eller ej.

I. Bundna stiftelser.

Detta avsnitt avser givetvis allenast
stiftelser, som dro knutna till aktiebolag.

a) Bundna pensionsstiftelser iro skatte-
fria (om man bortser fran garantibelopp
for fastighet och kommunalskatt & fas-
tighetsinkomst) och forbli si enligt de
nya reglerna utan vidtagande av nigon
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atgird frin stiftelsens eller stiftarens
(aktiebolagets) sida.

Ritt till avdrag for nya avsittningar
tillkommer aktiebolaget liksom hittills in-
om “taket”. Betriffande dettas berak-
ning har tillkommit den viktiga nyheten,
att i s. k. fdmansbolag icke fir medrak-
nas pensionsutfistelse avseende nagon,
som genom eget eller anhorigs innehav
av aktier har ett avgorande inflytande i
bolaget, eller efterlevande till sidan per-
son. I Ovrigt md nimnas, att vid sidan
av den sedan beskattningsaret 1952 gil-
lande och nu permanentade regeln for
“takets” faststallande inférts en subsidiar
beridkningsregel (den verkliga pensions-
skulden sisom alternativ till huvudre-
gelns approximativa berdkning). Vidare
far “sedvinja” fOr pensionering ej abe-
ropas vid takberdkningen, utom i fall da
pa grund dirav pension redan nu utgdr.
Avsittning enligt de nya reglerna maste
— om man icke Overlamnar kontanter,
aktier, obligationer eller andra vardehand-
lingar — ske i form av ett utav aktiebo-
laget utfardat och till stiftelsen overlam-
nat skuldebrev, medan hitintills betrif-
fande denna typ av stiftelser varit till-
rackligt, att skulden for avsittningen
uppforts i bolagets balansrikning. Hur
detta Overlamnande praktiskt skall ske i
det fall, att bolagets styrelse tillika funge-
rar som styrelse for stiftelsen, ar en op-
pen friga. Att ett skuldebrev utfirdats
for stiftelsen torde icke medféra den
konsekvensen, att sdrskild styrelse enligt
1937 ars lag madste inrdttas. Det aktie-
bolag, som hyr ett bankfack i stiftelsens
namn och diri inligger skuldebrevet, har
sakerligen gjort allt som rimligen kan
begiras. :

b) Bundna personalstiftelser. Vissa
stiftelser av denna kategori 4ro enligt
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53 § K. L. skattefria i samma utstrack-
ning som de under I a) behandlade pen-
sionsstiftelserna. Ovriga hithorande stif-
telser erligga, forutom kommunalskatt,
15 9 statlig inkomstskatt samt f6rmo-
genhetsskatt med 1,5 9/oo & den del av for-
mogenheten, som overstiger 5.000 kronor.
Nigon dndring hiri intrdder icke genom
de nya reglerna, och sirskilda atgarder
behova ej vidtagas for bibehdllandet av
en ev. forefintlig skattefrihet.

Den sedan beskattningsiret 1952 giil-
lande begransningen i avdragsritten for
avsattningar till stiftelser av denna typ
har genom reformen upphivts. Enligt de
nya reglerna medgives alltsd dnyo avdrag
for sddana avsittningar. Nagot “tak” for
avsittningsbeloppen finns inte, men med-
len maste kontant eller i form av aktier,
obligationer eller dirmed jimférliga till-
gingar till ett virde motsvarande den
gjorda avsittningen Gverlimnas till stif-
telsen. Denna foreskrift har ansetts vara
en tillricklig himsko pa foretagen, si att
avsittningarna ej bli for stora. Givetvis
miste ocksd iakttagas den redan forut
gillande regeln, att stiftelsens andamal ar
sddant, att aktiebolaget vid direkt omkost-
nad vore berittigat till avdrag for kost-
naden.

En konsekvens av avsittning enligt de
nya reglerna blir, att sirskild styrelse en-
ligt 1937 ars lag maste inrattas for stif-
telsen.

II. Fria stiftelser.

Stiftarforetag dr betriffande denna
kategori skatteskyldig rorelseidkare i all-
minhet, ej blott aktiebolag. Avdragsratt
for avsittning tillkommer dven fastig-
hetsaktiebolag samt jordbrukare, om jord-
bruksinkomsten beriknas enligt bokfo-
ringsmiéssiga grunder.
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a) Fria pensionsstiftelser daro enligt
nuvarande bestammelser skattefria i sam-
ma utstrickning som de bundna pen-
sionsstiftelserna. Denna skatteforman kan
enligt de nya reglerna bibehillas endast
om stiftelsen stalles under tillsyn av
lansstyrelsen 1.det lin, inom vilket stif-
telsens styrelse har sitt site, samt tillika
stiftelsens stadgar pa dirom av stiftelse-
styrelsen gjord ansokan faststillas av
lansstyrelsen. Utdver. redan nu gillande
krav pd stadgarnas innehdll miste dessa
darvid innehélla foreskrift om att stiftel-
sens “aterstiende medel antingen skola
anvindas for pensionering eller ock sko-
la anslds till vilgorande eller eljest all-
miannyttigt dndamal” icke blott vid stif-
telsens upplosning utan dven “da det icke
lingre finnes eller kan antagas komma
att finnas ndgon, vars ratt till pension
p& grund av tjinst skall tillgodoses av
stiftelsen.” Oavsett om stiftelsen redan
nu stir under tillsyn eller icke, maste allt-
sd en foreskrift av nimnda innehall in-
flyta i stadgarna. Ar stiftelsen undanta-
gen fran tillsyn, méaste vidare forbehillet
dirom borttagas ur stadgarna. Ratten att
fatta beslutet om dessa stadgeindringar
tillkommer stiftelsens styrelse, om stad-
garna utsiga detta, eljest stiftarforetag.
Innehilla stadgarna foreskrift om att and-
ring for att vara gillande skall godkdnnas
av stiftarforetaget eller av offentlig myn-
dighet, maste detta givetvis iakttagas. —
Det forekommer, att stiftelsestadgar en-
ligt uttrycklig foreskrift i desamma icke
fd dndras (helt eller delvis). Skattefri-
heten for stiftelsenikan man tydligen icke
bevara pd ndgot annat sitt in genom att
trots férbudet dndra stadgarna i ovan
beskrivna avseenden. Teoretiskt dr detta
knappast sd daventyrligt som vid ett ytligt
betraktande kan forefalla, di ju and-

ringen forutsittes ske i samradd med den
linsstyrelse, som skall ha tillsyn 6ver stif-
telsen, samt &dndringen blott avser att
ytterligare sikerstilla stiftelsen. Ratt till
sadant sikerstillande tillkommer princi-
piellt stiftarforetaget, och mahinda kan
man péstd, att stiftarforetaget icke genom
forbudet mot stadgeindring avhint sig
denna ritt, eftersom forbudets syfte far
antagas hava varit att forhindra dndrin-
gar ndrmast i motsatt riktning. Proble-
met reduceras harigenom till en fraga om
tolkning av stadgarna. Om denna tanke-
gang accepteras — vilket far bero pa ve-
derborande linsstyrelse — sd bora bade
stiftarfOretaget och stiftelsens styrelse
medverka 1 beslutet om stadgeindringar-
na. En annan 16sning av frigan ar att
bilda en ny stiftelse och konsumera den
dldre stiftelsens formogenhet f6r pen-
sionsutgifter. Det ar emellertid icke all-
tid praktiskt mojligt att anlita denna ut-
vag, och for 6vrigt 16per man ju risken
att den dldre stiftelsen blir beskattad un-
der den tid, som &tgir, innan dess medel
konsumerats.

Da ansOkan gores om faststillelse a
stiftelsens stadgar, har linsstyrelsen ritt
att granska och pakalla dndringar i stad-
garna samt att vigra den sokta faststil-
lelsen, om behdvliga dndringar ej vidta-
gas. Troligen kommer lansstyrelsernas in-
tresse att 1 frimsta rummet inriktas pa
foreskrifterna om revision och om styrel-
sens sammansattning. I det forra avseen-
det lir revision genom stiftarforetagets
egna revisorer i regel anses tillfredsstil-
lande. Betraffande styrelsens sammansitt-
ning dr ganska vanligt, att stiftarforeta-
gets styrelse (t.ex. ett aktiebolags styrel-
se) tillika ar styrelse for stiftelsen. Detta
utgor civilrattsligt icke hinder for en gil-
tig stiftelsebildning, och ndgra krav pa
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representantskap {or de anstillda har ej
uppstallts genom de nya bestimmelserna.
Under forarbetena till lagen uttalades
emellertid ett dnskemal om att represen-
tanter for den av pensioneringen beror-
da personalen borde ingd i styrelsen. I
vilken man lansstyrelsen kommer att
beakta detta ar ovisst, men det forefaller
rimligt att hiar analogivis tillimpa 1937
irs lag om aktiebolags pensions- och
andra personalstiftelser, vilket skulle in-
nebira, att representant for personalen
skulle beh6va ingd i styrelsen allenast om
stiftelsen har egna medel (sdlunda ej
blott reverser) att forvalta.

Om de nu beskrivna foreskrifterna om
tillsyn, om stadgarnas innehall och om
faststillelse 4 stadgarna ej iakttagas,
skall stiftelsen enligt de nya reglerna be-
skattas med, férutom kommunalskatt,
15 % statlig inkomstskatt samt 1,5 9y
formogenhetsskatt & f6rmogenhet oOver
5.000 kronor.

Betraffande ritten till avdrag for av-
sittningar giller enligt reformen sdsom
villkor, att de ovan anférda reglerna om
tillsyn och faststillelse a stadgar jaktta-
gas, samt betriffande berikningen av
“taket” detsamma som ovan- sagts anga-
ende bundna pensionsstiftelser. Emeller-
tid ar avsittning 1 form av skuldebrev
avdragsgill allenast for aktiebolag, eko-
nomisk forening, Omsesidigt forsdkrings-
bolag eller sparbank. Ovriga skattskyldiga
-— sdlunda bl. a. fysiska personer, han-
delsbolag och kommanditbolag — maéste
overlimna medlen kontant eller i form
av aktier, obligationer eller darmed jim-
forliga tillgdngar med ett virde motsva-
rande avsittningen. Genom sistnimnda
passus inkopplas taxeringsnimnderna pd
varderingsproblem, som tydligen mdste
l6sas 1 samrdd med tillsynsmyndigheten,
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linsstyrelsen, vilken skall bevaka, att stif-
telsens medel dro nojaktigt placerade. Det
lar inte finnas hinder for att iven mindre
goda virdepapper viljas for en avsitt-
ning, eftersom en sddan avsittning ju
dock dr bittre dn ingen alls och alltsd
inte bor avvisas av en fornuftig stiftelse-
styrelse. Hiremot torde linsstyrelsen sd-
som tillsynsmyndighet icke girna kunna
gbra nigon invindning, men det ankom-
mer pd taxeringsnimnden att prova de
till stiftelsen 6verlimnade virdehandling-
arnas verkliga viarde och ritta avdraget
for avsittningen darefter. Vid denna
provning torde icke kunna forbises, att
medelsplaceringar hos en stiftelse oftast
mdste antagas bli ldngvariga, varfor dags-
virdet pr balansdagen for avsittningens
tillblivelse ingalunda behover vara utslags-
givande.

Det forekommer, att dldre fria pen-
sionsstiftelser icke anpassats till den lag-
indring om pensionsstiftelser, som till-
kom &r 1950 (SFS nr 308). Den anpass-
ning, som da gjordes av flertalet pensions-
stiftelser, verkstilldes genom andring av
stiftelsens dndamalsbestimning. En si-
dan 16sning anses enligt fO6rarbetena till
den nya reformen icke teoretiskt forsvar-
bar. Betriffande sidana aldre pensions-
stiftelser giller 1 stillet sisom en sirskild
forutsattning for avdragsratt f6r avsatt-
ning, att stiftarféretaget vid sin deklara-
tion fogar tvd avskrifter av ett av stif-
telsens styrelse fattat beslut, varav fram-
gdr, att stiftelsen mottagit de avsatta med-
len under férbehdll, att desamma skola
anviandas uteslutande for siddant Andamal,
som jamlikt p. 2 av anvisningarna till
29 § och p. 6 av anvisningarna till 53 §
K. L. utgdr forutsittning f6r avdragsratt.
(Det forefaller som om hir skulle fére-
ligga en lucka i de nya reglerna, som man
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far hoppas blir tickt i tillimpningen. Om
en dylik ildre pensionsstiftelse enligt
sina stadgar medgiver utbetalning dven av
tillfilliga kapitalunderstod, vilket dr van-
ligt, s3 blir den nimligen icke skattefri
enligt p. 6 av anv. till 53 §, varken i den
nya lydelsen eller enligt 6vergdngsbestim-
melserna, som anknyta till indringarna
genom SFS 1937 nr 662 och 1950 nr 308.
Foljer man ordalagen, kommer man till
det troligen ej avsedda resultatet, att en
sadan stiftelse, trots att den godtages si-
som mottagare av en avdragsgill avsatt-
ning, icke skulle bli skattefri sisom pen-
sionsstiftelse. Det kan inviandas, att stif-
telsen enligt en bokstavstolkning av nimn-
da lagrum icke heller hitintills varit
skattefri, men det har sikerligen icke fal-
lit nagon taxeringsnimnd in att beskatta
stiftelsen, endr det ju kunde forvantas,
att stiftelsen bleve genom &ndring av an-
damalsbestimningen anpassad till 1950
ars lagindring, sa snart ny avsittning till
stiftelsen komme ifriga).

b) Fria personalstiftelser. Betriffande
dessas egen skattebelastning giller i full
utstrackning detsamma som ovan sagts
om bundna personalstiftelser. Linsstyrel-
setillsyn och faststillelse & stadgar dr icke
villkor f6r bibehdllande av ev. skattefri-
het for en personalstiftelse. S3 linge ny
avsittning till personalstiftelse ej ir ak-
tuell, behover ingen som helst &tgdrd
vidtagas med stiftelsen i anledning av de
nya reglerna.

Annorlunda blir forhllandet, om och
nir ny avsittning skall ske. D3 maéste
nimligen stiftelsen stillas under linssty-
relsens tillsyn och dess stadgar faststillas
av ldnsstyrelsen, om avdrag for avsatt-
ningen skall kunna beviljas. Darvid méste
ocksa stadgarna ha ett innehdll, motsva-
rande det som ovan sagts om fria pen-

sionsstiftelser, vartill hiar hanvisas. Nagot
“tak” for avsittning finns ej, men skatt-
skyldiga av alla kategorier (dven aktiebo-
lag, ekonomisk forening, omsesidigt for-
sakringsbolag och sparbank) far atnjuta
avdrag for avsittning allenast “darest
medlen kontant eller i form av aktier, ob-
ligationer eller diarmed jamforliga till-
gingar till ett virde motsvarande den
gjorda avsattningen overlimnats till stif-
telsen”. Givetvis maste ocksa iakttagas re-
geln, att “stiftelsens dndaméil ir sidant,
att den skattskyldige vid direkt omkostnad
for dylikt dandamal ar berittigad till av-
drag.” Ar stiftelseindamailet enligt denna
bestimmelse blott delvis avdragsberitti-
gat, kan avdragsritt likvil beredas foreta-
get, om stiftelsens styrelse beslutar motta-
ga de avsatta medlen under uttryckligt for-
behall, att medlen i fraga skola anvindas
uteslutande f6r sddant 4ndamadl, som jim-
likt p. 2 av anv. till 29 § och p. 6 av anv.
till 53 § K.L. utgér forutsittning for av-
dragsritt, samt handling utvisande detta
i tvd exemplar vidfogas foretagets dekla-
ration (pd samma sitt som ovan sagts
betriffande fria pensionsstiftelser, som
ej anpassats till 1950 rs lagindring).

Pa grund av de nu beskrivna reglerna
stillas méinga foretag infor frigan, om
de skola stilla sina stiftelser under till-
syn av lansstyrelse eller icke. Detta giller
dels fria pensionsstiftelser med hinsyn
till savil stiftelsernas skattefrihet som
ritten till avdrag for avsittningar, dels
fria personalstiftelser med hinsyn till
ritten att gora avdrag fOr avsittningar.
I ett sddant ldge kan en nirmare oriente-
ring om vad linsstyrelsekontrollen inne-
bar vara av intresse.

Enligt 1929 ars lag om tillsyn Gver
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stiftelser har lansstyrelsen betr. stiftelser
under dess tillsyn huvudsakligen att tillse

att stiftelsens medel icke dragas frin
det andamail vartill de dro bestimda

samt att formogenheten ir pd ndj-
aktigt sitt placerad.

Lansstyrelsens tillsynsplikt betr. stif-
telses dndamal torde icke kriva nagon
nirmare kommentar. Av storre intresse
ir diremot frigan om placeringen av
stiftelsemedlen. Linsstyrelsens stind-
punkt i denna friga torde bast klarlig-
gas genom en uppdelning av stiftelsefor-
mogenheten i f6ljande tvd kategorier.

A. Medel placerade i skuldebrev hos
det bolag, som gjort avsattning till
stiftelsen.

Ha kontanta medel 6verlimnats till
stiftelsen, vilka sedan linas tillbaka till
bolaget, maste man utgd ifran, att lins-
styrelsen kriver sikerhet for linet. Den
sakerhet, som krives, bor vara av samma
beskaffenhet som enligt vad nedan under
B. anfores giller for placering av andra
stiftelsemedel. Sakerhet av annan art
kan dock medgivas av linsstyrelsen.

Innehar stiftelsen ett av bolaget utfir-
dat skuldebrev pi den grund, att avsitt-
ningen ursprungligen skett i denna form,
sa uppkommer frigan, huruvida lins-
styrelsen kan pafordra, att sikerhet stil-
les for fordringen. Detta torde vara av
central betydelse vid bedomandet av

friga, huruvida stiftelsen skall stillas

under tillsyn eller ej.

Frigan har ganska utforligt diskute-
rats under fOrarbetena till fGretagsbe-
skattningsreformen. Frin Hedborg-Lun-
- dell-Girdins bok ”Den nya foretagsbe-
skattningen” kan hirom f6ljande citeras:

”Under remissbehandlingen av fore-

270

tagsbeskattningskommitténs  betinkande
(SOU 1954:19), vari upptagits forslag
om tillsyn av -fria pensionsstiftelser, hade
med tanke pa de fall, di stiftelsens medel
utgéres av en reversfordran, ifrigasatts
huruvida inte ett genomférande av kom-
mitténs forslag forutsatte att i tillsyns-
lagen inf6éres en undantagsforeskrift i
friga om kontroll 6ver medelplaceringen.
I anledning hirav anférde departements-
chefen i propositionen (Nr 100/1955):
’Av betinkandet synes framgi att kom-
mittén mot- bakgrunden av att tillsyns-
lagens foreskrifter inte dr av tvingande
natur utan far sta tillbaka for foreskrif-
ter som stiftelsebildaren uppstillt, utgitt
frén uppfattningen, att stiftaren prin-
cipiellt avgor vilken egendom han vill till-
fora stiftelsen. Vill stiftaren endast 6ver-
limna en revers till stiftelsen, synes kom-
mitténs uppfattning vara att bide stif-
telsen och tillsynsmyndigheten — savitt
inte 1 stiftelsestadgarna uttryckligen fore-
skrivits annat — saknar befogenhet att
gentemot stiftarforetagets vilja soka for-
bittre virdet av den o6verlimnade f6r-
mogenheten. I allt fall kan stiftaren i
stiftelsestadgarna uttryckligen foreskri-
va med for stiftelsen och tillsyningsmyn-
digheten bindande verkan, att stiftelsens
formogenhet skall utgbras av en revers
utan sakerhet. Forsiktigheten synes si-
lunda bjuda att skattskyldig, som kan
medgivas avdrag for stiftelseavsittning
aven om allenast en revers Overlimnats
till stiftelsen och som vill utnyttja den-
na mojlighet, intager uttryckligt forbe-
hall i stadgarna om stiftelsemedlens pla-
cering.”

Man bor alltsd undersoka, huruvida
stadgarna innehdlla en foreskrift, att
stiftelsens f6rmogenhet kan utgéras av
en bolagets revers utan sikerhet. Men
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om sidan foreskrift saknag, kan man di
indra stadgarna pd denna punkt?

Det ir sannolikt, att departementsche-
fens ovan citerade uttalande asyftar ny-
bildning av stiftelser. Han tinker alltsd
pa det fall, att stadgeforeskriften om att
stiftelsens medel f& placeras i en bola-
gets revers utan sikerhet inféres redan
vid stiftelsens bildande. Teoretiskt kan
man, sedan stiftelsen vidl kommit till
stind, icke indra stadgarna pd sidant
sitt, att stiftelsens stillning dirigenom
forsimras. Om stadgarna sakna fOre-
skrift om placering i revers, har man allt-
sd principiellt ej ritt att efterdt tillféra
en foreskrift dirom. Med detta ir inga-
lunda sagt, att man b6r undvika att stilla
en stiftelse under tillsyn, darfor att stad-
garna sakna foreskrift att dess medel fa
vara placerade i revers. Ritten till avsitt-
ning i revers till pensionsstiftelse tillkom-
mer aktiebolaget utan hinsyn till vad stif-
telscstadgarna innehalla om medelspla-
ceringen. Principiellt miste man ju siga
sig, att nir nu skattelagarna tillita avdrag
for en avsittning, som sker i form av ett
enkelt skuldebrev utan sikerhet, s ar det
vil en alldeles orimlig tanke, att tillsy-
ningsmyndigheterna skulle kunna elimi-
nera denna fordel f6r foretagen genom
att efterat krava stillande av sikerhet for
skuldebrevet.

Forf. har i tidigare anstillning pa lins-
styrelsen i Goteborg under 4 ir sysslat
med bl. a. tillsyn av stiftelser. Under den-
na tid har det forevarande problemet dis-
kuterats pa linsstyrelsen, som funnit sig
varken bora eller kunna kriva sikerhet
for revers, som av stiftarforetag overlam-
nats till pensions- eller annan personalstif-
telse under lansstyrelsens tillsyn, och detta
oavsett om stadgarna tillata placering i re-
vers eller icke. Denna stdndpunkt grun-

dades helt enkelt pd tankegingen, att en
avsittning i revers ir bittre dn ingen av-
sittning alls och dirfor inte bor avbdjas
av stiftelsens styrelse, oavsett vad stad-
garna innehilla om medelsplaceringen.
(En helt annan sak ar utldning av stiftel-
sens kontanta medel till stiftarforetaget; i
sadana fall bade kan och bor stiftelsens
styrelse krava sikerhet f6r fordringen.)

Ytterligare en friga, som i detta sam-
manhang madste besvaras, ir denna: Kan
lansstyrelsen forelagga stiftelsens styrelse
att siga upp en sddan revers? Frigan mis-
te i princip besvaras jakande, men endast
om fullgoda skil foreligga for en si dras-
tisk atgird. Lansstyrelsen kan naturligtvis
endast vidtaga en sidan atgird i ett lage,
dir stiftelsens styrelse har en ofrdnkom-
lig plikt att siga upp reversen. Enda
tinkbara fall, dir nigot sidant kunde
tankas intriffa, vore vil om bolaget for-
sattes 1 konkurs eller instillde sina be-
talningar.

Bidda de nu behandlade frigorna bo-
ra ses i samband med det motiv, som lig-
ger bakom 1929 ars stiftelselag, nimli-
gen omsorgen om det allminnyttiga syf-
tet att bereda pension resp. olika slag av
annan personalvdrd it si stora befolk-
ningsgrupper som mdjligt. Lansstyrelsen
motverkar detta syfte om den bedriver
kontrollen pd ett sddant sitt, att den av-
skricker foretagen frin att genom avsatt-
ningar till stiftelser 6ka tryggheten f6r
sina anstallda.

B. Andra stiftelsemedel #n av bolaget
utfardade reverser.

Vad innebdr kravet, att placeringen
skall vara "néjaktig”? Lagen ger ingen
nirmare definition pd detta. Sarskilt i al-
dre praxis har man emellertid brukat f51-
ja de foreskrifter, som gilla om placering
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av omyndigas medel. Detta innebir, att
medlen kunna vara placerade hos post-
sparbanken eller i sparbank eller 4 depo-
sitionsrakning mot hogsta rinta eller i ob-
ligationer, utfirdade eller garanterade av
staten eller kommun, i Tobaksmonopolets,
Allmanna Hypoteksbankens, Sveriges
Statshypotekskassas, Svenska Bostads-
kreditkassans eller Stockholms Inteck-
nings Garantiaktiebolags obligationer
samt vidare i jordbruks- eller bostads-
fastighetsinteckning inom 60 % av taxe-
ringsvirdet. Som synes nimnes bl. a. icke
aktier. — Detta ir emellertid en aldre
praxis, som man under senare ir mdst
uppmjuka ganska betydligt, till stor del
beroende p& penningvirdeforsimringen.
Numera tillites dven placering i borsno-
terade aktier intill en viss procent av stif-
telsens totala f6rmogenhet. Procentsat-

272

sen ar icke alldeles fast men ligre maxi-
malgrans dn 40 % torde icke behGva be-
faras. Lansstyrelsen ser helst, att av bors-
noterade aktier utviljas' bank- eller for-
sakringsaktier eller industriaktier med
fordelade risker (t. ex. Custos, Providen-
tia), diremot icke spekulationspapper.
Tendensen gér till en uppmjukning av
denna praxis. Om stiftelsens medel pla-
ceras 1 vardehandlingar av andra slag &n
de nimnda, och man kan klart pavisa, att
placeringen ar siker, si torde lisstyrel-
sen icke ha stora mdjligheter att fram-
tvinga en omplacering.

Sasom ovan antytts, avser dessa rikt-
linjer for placeringen dven de sikerhe-
ter, som kunna komma ifriga vid utli-
ning till bolaget av medel, som f6rut till-
forts stiftelsen i kontanter.
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