Hur bor den verkliga realisations-
vinsten berdknas vid avyttring av
andel 1 handelsbolag?

Av civilekonom Ragnar Helgesson

Bakgrund
Allmédnna ombudet for mellankommunala mal Nicklas Virin har i SN nr 12 |

1981 diskuterat hur anskaffningsvdrdet av forsald andel i handelsbolag bor
berdknas. Han kommer bl a fram till slutsatsen att ingdngsvardet inte bér pa-
verkas om bolaget under perioden som helhet gatt med férlust. Slutsatsen
motiveras med att en totalférlust inte kan anses utgora ett kapitaluttag till
dgaren. Men dven om man tycker, att en totalforlust inte 4r ett uttag, gar det
knappast att utifrdn den utgidngspunkten gora en korrekt berdkning av an-
skaffningsvirdet for en andel. For att aktier och andelar skall kunna behand-
las likformigt bor problemet snarare diskuteras mot bakgrunden av féljande
citat ur Virins artikel: >’Lagstiftningen avser ju att traffa den verkliga realisa-
tionsvinsten’’.

Hur beriiknas en verklig realisationsvinst?

Den verkliga realisationsvinsten (férlusten) borde kunna definieras som
skillnaden mellan forsiljningspriset och anskaffningspriset for en andel eller
en aktie. Sdidana marknadspriser aterspeglar i sin tur det forviantade (diskon-
terade) resultatet av verksamheten i berérda bolag. Kan det da finnas nagon
anledning att ta hdnsyn till den redovisade resultatutvecklingen, nir man be-
staimmer den verkliga realisationsvinsten (férlusten) for en andel eller en aktie
i bolaget? For att fragan skall kunna besvaras maste vi anvidnda en tankeging
som kan forefalla nagot teoretisk.

Resultatet av ett féretags verksamhet under ett rikenskapsar avlidses pa re-
sultatrdkningen som skillnaden mellan intdkter och kostnader. Detta resultat
ar definitionsmaéssigt lika med &garkapitalets fordndring sedan korrigering
gjorts for uttag (U) och-insdttningar (I). Pa grund av den s k kontinuitetsprin-
cipen — jamfor anv till 41 § KL — géller sambandet bade for ett enskilt riken-
skapsar och for flera rakenskapsar tillsammans. For det redovisade dgarkapi-
talets storlek vid periodens bérjan (Ei) resp slut (Eu) och resultatet (R) av
verksamheten giller alltsa féljande likhet:

R =Eu-Ei+ U-1I
Ovanstdende samband géller oberoende av i vilken foretagsform verksam-
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heten drivs. Vad som i princip inkomstbeskattas i aktiebolaget, i handelsbola-
get och i den enskilda firman ar alltsd en pa visst sitt definierad férandring av
dgarkapitalet. Men tidigare har ocksa antytts, att det bor finnas ett samband
mellan foérdndringen av &dgarkapitalet och den verkliga realisationsvinsten
(forlusten). Sambandet framgar tydligt, om vi utgar fran att nettokapitalinsat-
sen dr noll under den tid aktien eller andelen 4gts, och att anskaffningspriset
(A) resp forsiljningspriset (F) for aktien eller andelen sammanfaller med det
redovisade dgarkapitalet i bolaget vid periodens bérjan och slut. Den verkliga
realisationsvinsten (férlusten) borde d& kunna definieras pa féljande sétt:
F-A =Eu-Ei=R

Men avsikten med foretagsbeskattningen dr givetvis inte att samma resultat
bade skall drabbas av en arlig inkomstskatt och skatt pa realisationsvinsten,
da aktien eller andelen avyttras. Det kan heller inte vara meningen att samma
forluster bade skall fa dras av som underskott (forlustavdrag) och som realisa-
tionsforlust. Fragan dr nu hur skattesystemet dr uppbyggt, for att denne icke
avsedda dubbelbeskattning (dubbelavdrag) skall kunna undvikas. Vi bérjar
med en foretagsform dir problemet formellt sett inte aktualiseras.

I den enskilda firman beskattas vinsten hos dgaren. Forluster far kvittas
mot andra inkomster antingen som underskott eller som férlustavdrag. Be-
greppet realisationsvinst existerar inte, eftersom skillnaden mellan firmans
tillgdngar och skulder (Ei resp Eu) inte har nagon sjilvstiandig rittslig inne-
bord. Agarkapitalet kan med andra ord inte avyttras som 16s egendom. Om
ett ’Overpris’’ erhalls for d4garkapitalet beskattas vinsten som rorelseinkomst.

I aktiebolaget maste vi forst ta hdansyn till den avsedda dubbelbeskattning-
en. Aktiebolagets resultat skall ju i princip trdffas bade av bolagsskatt och
skatt pa den del av resultatet som delas ut till aktieigaren. I detta samman-
hang kan vi for enkelhetens skull anta, att bolagsskatten utgoér forsta ledet i
denna avsedda dubbelbeskattning och att den ocksa helt kan évervéltras. Vad
som nu skiljer foretagsformerna at 4r alltsa att det resultat som redovisas i den
enskilda firman och i handelsbolaget avser resultatet fore skatt, medan mot-
svarande resultat i aktiebolaget utgor resultatet efter 6verviltrad bolagsskatt.
Oavsett foretagsform skall detta resultat (R) endast beskattas en gang.

D4 en aktie i bolaget avyttras blir den verkliga realisationsvinsten vid givna
forutsdttningar lika med F- A = Eu - Ei = R. Vad som beskattas som realisa-
tionsvinst &r alltsa det ackumulerade resultatet under perioden. Om det redo-
visade resultatet delas ut, bor detta paverka forsaljningspriset (F) for aktien i
motsvarande man och dirmed ocksa realisationsvinsten. A andra sidan be-
skattas nu resultatet som utdelning hos aktiedgaren. Om resultatet dr negativt
far i princip ingen utdelning ske. Enligt tidigare férutsattning blir den verkliga
realisationsforlusten lika med minus R. Eftersom redovisade forluster varken
kan kvittas mot annan inkomst eller dras av som férlustavdrag, kan avdrag
for redovisade forluster i aktiebolag endast erhdllas en gang, ndmligen som
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realisationsforlust. Som visats ovan beskattas ocksa redovisade vinster endast
en gang — antingen som utdelning eller som realisationsvinst. De beskatt-
ningsregler som giller for aktiebolag gor det alltsa mojligt att beskatta den
verkliga realisationsvinsten *’fullt ut”’. Vid realisationsvinstberdkningen beho-
ver foljaktligen nadgon hédnsyn inte tas till faktiskt redovisade vinster eller for-
luster i bolaget.

I handelsbolaget beskattas vinster och forluster hos dgarna pa samma satt
som i den enskilda firman. I motsats till den enskilda firman utgor dgarkapita-
let i handelsbolaget 16s egendom. Hur bestdms da realisationsvinsten (forlus-
ten), nir andelen avyttras? Med utgangspunkt fran tidigare angivna forutsatt-
ningar kan praxis troligen beskrivas pa féljande sitt!:

Om resultatet dr positivt blir realisationsvinsten noll, eftersom redovisade
vinster ldggs till anskaffningspriset. Foljande samband giller alltsa:
F-(A+R)= Eu-(Ei+R)= 0.

Om bolaget under perioden gatt med forlust, blir realisationsforlusten lika
med summan av redovisade nettoforluster, eftersom ingangsvérdet inte bor
paverkas av redovisade forluster. Foljande samband giller alltsa:
F - A = Eu-Ei = -R. Analogt med vad som é&r fallet da resultatet dr positivt
borde givetvis realisationsforlusten bli noll enligt foéljande:
F -(A-R)= Eu-(Ei-R)= O.

Om vi jamfor med motsvarande beskattning av aktiebolaget dr praxis in-
konsekvent. Att ndgon realisationsvinst inte skall beskattas ar riktigt, efter-
som redovisat resultat i princip redan inkomstbeskattats hos dgarna. Skulle
samma resultat beskattas som realisationsvinst, traffas resultatet av en icke
avsedd dubbelbeskattning. Inkonsekvensen giller berdkningen av realisations-
forlusten. I motsats till de forluster som redovisas i aktiebolaget kan motsva-
rande forluster i handelsbolaget utan formella eller praktiska hinder kvittas
mot annan inkomst hos andelsigaren antingen som underskott eller som
forlustavdrag. Samma forlust kan ockséa dras av som realisationsforlust da an-
delen avyttras. Denna mdjlighet till dubbelavdrag kan knappast vara avsedd. I
sa fall borde vil ndgon form av ”’officiell reklam’’ redan ha gjorts for han-
delsbolaget som lamplig foretagsform for verksamhet férknippad med bety-
dande forlustrisker. Aven vid ’rimliga’® forutsittningar kan ju redovisade
forluster efter skatt omvandlas till sin motsats.

En ny beridkningsmetod
En i forhdllande till den enskilda firman och aktiebolaget ’’neutral’’ be-
skattningsprincip vore att helt bortse fran redovisade dndringar av dgarkapita-

Enligt J A Hagstedts m fl *’K&p och forsiljning av foretag’’ sid 131 finns inte anledning att dnd-
ra tidigare praxis pa omradet, dven om en del bedomare menar, att realisationsvinstkommitténs
forslag till berakning av anskaffningskostnaden for andel i handelsbolag bor foljas.
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let under den tid andelen i bolaget dgts. Vinster och forluster, uttag och insétt-
ningar skulle alltsd for andelsdgarens del fa samma skatteméssiga konse-
kvenser som for dgaren till den enskilda firman. Realisationsvinst vid avytt-
ring av andel i handelsbolag skulle da endast uppkomma i de fall d& andelen
anskaffats till ett pris (A) och/eller salts till ett pris (F), som inte sammanfaller
med det bokférda dgarkapitalet, dvs Ei resp Eu. Den verkliga realisationsvins-
ten (forlusten) skulle alltsa definieras pa féljande sitt:
(F-Eu) - (A-Ei)

I likhet med vad som giller for ett aktiebolag hindrar ovanstdende berédk-
ningsmetod en icke avsedd dubbelbeskattning av vinster och icke avsedda
dubbelavdrag for forluster. Metoden dr enkel att tillimpa och kontrollera.
Saljaren (koparen) av en andel behover i kopeavtalet enbart ange priset pa an-
delen och redovisad kapitalbehallning i bolaget. Begreppet realisationsvinst
férbehalls sedan den kapitalvinst som utgér skillnaden mellan-det i avtalet
uppgivna >’6verpriset’’ vid avyttring av andelen och motsvarande *’6verpris’’
vid férvirvet. Det bor kanske tilliggas, att det pa laglig vdg knappast 4r moj-
ligt att paverka realisationsvinsten for att uppna skattefordelar. Bl a spérras
mojligheten till uppskrivning av anldggningstillgdng med kapitalkontot som
motkonto av bestimmelser i 15 § bokforingslagen. Dessutom bor ju kdparen
av andelen vara intresserad av att *’verpriset’’ i avtalet bestims korrekt.

I sak har den berdkningsmetod som foreslagits ovan betydande likheter med
realisationsvinstkommitténs forslag. Det forslaget dr emellertid krangligare
att tillampa och kontrollera, eftersom det i princip bygger pa ett antal korrige-
ringar av andelens anskaffningsvirde med hjilp av den l6pande bokf6ringen.

Slutsats

For att realisationsvinstbeskattningen av andelar och aktier skall ske likfor-
migt, bor realisationsvinsten fér andelen bestimmas som skillnaden mellan er-
hallet 6verpris i forhallande till bokf6rd kapitalbehallning i samband med av-
yttringen och motsvarande 6verpris niar andelen forviarvades. I 6vrigt beskat-
tas andelsdgaren pa samma sitt som dgaren till en enskild firma. Den f6reslag-
na berdkningsmetoden leder inte enbart till en *’neutral’’ beskattning av olika
foretagsformer. Den 4r ocksa enkel att tilldimpa och att kontrollera.
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