Fortackt utdelning vid forvarv
av inkOpsratter m m

Av jur kand Hans Torngren

Begreppet fortickt utdelning

I samband med de méanga borsintroduktionerna under senare tid har fragan
om beskattning fér fortackt utdelning aktualiserats.

Jag vill med denna artikel i férsta hand redogora for praxis betriffande be-
skattning for utdelning vid ritt att i vissa fall teckna obligationer, aktier m m
samt att anfora vissa synpunkter betrdffande utvecklad praxis. Riksskattever-
ket har i ndgra fall meddelat anvisningar angdende beskattning av inkdpsrét-
ter. Det av riksskatteverket framrdknade viardet av inkopsritterna skall sa-
som fortackt utdelning beskattas i inkomstslaget kapital. Vad avses da med de
bagge begreppen utdelning respektive fortackt utdelning?

I begreppet utdelning inbegrips
dels alla overforingar av tillgdngar fran foretag till dess deldgare i férhallande
till innehavda aktier,
dels utdelning i férhallande till gjorda inkop eller forsiljningar
dels ock utkop av egendom till for 1agt pris m m.

138 § 1 mom kommunalskattelagen (KL) finns féljande beskrivning av be-
greppet utdelning

’fér den, som genom kop, byte eller ddrmed jamforligt avtal forvérvat ritt till utdelning & svensk
aktie eller 4 andel i svensk aktiefond eller ekonomisk forening eller i utlindskt bolag eller utldindsk
aktiefond, skall sdsom intdkt upptagas endast det belopp, varmed utdelningen eller, om férvirva-
ren i sin tur 9verlatit ritten till utdelning, den dérvid erhallna valutan 6verstigit det vid férvirvet
utgivna vederlaget for ritten till utdelning.”’

Aven om kommunalskattelagen ej limnar en definition av utdelmngsbe-

greppet, erhdlles en vigledning av vad som avses med utdelning.

Fortickt utdelning torde ha sitt ursprung fran den tid nir skillnad gjordes
mellan utdelning, som var beslutad av bolagsstimma, respektive utdelning
utan beslut av bolagsstimma. I sistnimnda fall ansags fortdckt utdelning fo-
religga. Eftersom det numera saknar skatteréttslig betydelse om bolagsstim-
ma beslutat om utdelning finns det ingen anledning att behalla det svértolkade
begreppet fortackt utdelning.

Utdelning vid utgivande av obligationer, forlagsbevis samt konvertibla skul-
debrev.
Manga av véra borsnoterade bolag ger ut rdntebdrande obligationer, for-
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lagsbevis och konvertibla skuldebrev. En intressant fragestillning 4r om aktie-
dgare i den man han har utnyttjat erbjudandet skall anses ha erhallit en skat-
tepliktig f6rman.

I den man virde 6verfors fran foretag till aktiedgare blir naturligtvis detta
viarde foremal for utdelningsbeskattning. Virdet maste rimligtvis berdknas
med utgdngspunkt fran obligationens nominella virde. Enligt vedertagen defi-
nition pa utdelning forutsitts att en >’erhallen valuta 6verstigit det vid forvir-
vet utgivna vederlaget.”’ Forvirvas exempelvis en obligation till parikurs, kan,
dven om obligationen pd marknaden noteras till hogre kurs — beroende pa
bl a rdntevillkoren — ndgon beskattning for utdelning ej dga rum. Aktie-
dgaren har ej fran foretaget tillforts nagot vdrde utdver det till foretaget till-
skjutna beloppet. Férandringen av den allmidnna rantepolitiken och darmed
férandrade bérskurser pa obligationer kan naturligtvis ej f4 paverka fragan
om beskattning fér utdelning. En i forvag utfist >’6verrdnta’ pa innehavda
obligationer skulle diremot kunna innebidra beskattning for erhdllen utdel-
ning dock foérst vid rintans utbetalande eller om den utfidsta Overrintan
diskonteras vid en f6rsdljning. Skulle ddremot aktiedgare dga ritt att forviarva
obligationer till en kurs under pari eller vederlagsfritt, har aktiedigaren tillf6rts
ett skattepliktigt varde motsvarande underkursen. K.G.A. Sandstrém har i sin
bok Beskattning vid aktieutdelning samt utdelning fran ekonomisk férening
sid 3 uppstillt foljande kriteria fér begreppet verkstilld utdelning *’Da AL i
73 § nyttjar uttrycket >’utdelas . .. vinst’’ sisom synonymt med att verkstil-
la utdelning, ligger hiri ett krav pa att ett dverforande av viarden skall ske fran
aktiebolaget till deldgarna samt dédrjamte att detta skall ske pa sadant sitt att
bolagets tillgdngar minska och deldgarnas tillgdngar 6ka. S& ar givetvis alltid
fallet, da varden 6verforas utan vederlag. Sa dr emellertid dven fallet, da vir-
den 6verforas mot av bolaget bekommet vederlag, direst vederlaget icke fullt
svarar mot det 6verforda virdet’’.

K.G.A. Sandstrom (sid 339) menar att >’Eftersom inga vidrden 6verforts
fran foretaget till deldgaren genom att denne limnat foretaget 1dn mot skuld-
forbindelserna ifraga, kan ej heller vara tal om att deldgaren didrigenom upp-
burit ndgon utdelning”’. Sandstrém har vidare hivdat féljande (sid 340) *’Riit-
ten for deldgare att teckna bl a forlagsbevis till parikurs, ehuru bevisen i all-
médnna marknaden dro noterade till hégre kurs, kan aldrig innebira, att del-
dgaren ddrigenom uppburit utdelning fran féretaget, dven om denna teck-
‘ningsritt av deldgaren utnyttjas’’.

Utdelning vid forvirv av aktier.
Fondemission

Fondemission kan genomféras exempelvis genom uppskrivning av anlidgg-
ningstillgangar eller genom Sverféring av medel fran reservfond eller balanse-
rade vinstmedel till aktiekapital. Genom fondemission har aktieigarens sam-
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manlagda virde av aktieinnehavet ej okat. Formogenhetsvirdet fordelas en-
dast pa ett storre antal aktier.

Eftersom aktiedgaren genom fondemissionen ej har tillférts ndgon formo-
genhet fran foretaget, kan beskattning for utdelning ej #ga rum. Aven om
borskursen pa aktien skulle 6ka efter en fondemission, har aktiedgaren i an-
ledning av fondemissionen ej tillférts ndgon skattepliktig tillgdng fran foreta-
get. Enligt K.G.A. Sandstrém (sid 327) har aktiedgarna ej heller *’genom
fondaktierna erhallit nagon ekonomisk vinning i form av 6kat viarde & hans
aktieinnehav. En akties viarde ar resultatet av att den representerar en andels-
rétt i bolagets tillgdngar och vinst, men denna aktieigarens andelsratt fériand-
ras icke till storleken, da fondaktier erhallas. Andelsritten dr naturligtvis lika
stor fore och efter fondemissionen. . .”’.

Nyemission

Aktiekapitalet kan dven Okas genom att aktie tecknas mot betalning. Ge-
nom sadan nyemission har aktiedgaren tillskjutit medel till féretaget och i gen-
gild fatt nyemitterade aktier. Aven om bolagets samtliga aktiesgare ej deltar i
nyemissionen har den deltagande aktiedgaren i samband med nyemissionen ej
erhéllit nagor viarde fran foretaget. Beskattning for utdelning kan saledes ej
heller 4ga rum vid en nyemission. Enligt K.G.A. Sandstrom (sid 328) dr det
»’darfor uteslutet att aktiedgaren harigenom skulle ha uppburit ndgon utdel-
ning. Han 4ger samma andel i bolaget som forut . . .”".

Riitt att teckna aktier i annat bolag.

Da ett bérsbolag forvirvar ett annat bolag erbjuds ibland aktiedgarna i det
senare bolaget att teckna aktier i borsbolaget i en riktad nyemission. Ett annat
fall dr d& ett borsbolag vill introducera ett dotterbolag pa boérsen. Vanligtvis
erhaller da aktiedgaren foretradesritt att for ett givet antal aktier i moderbola-
get teckna nyemitterade aktier i ett dotterbolag.

I det fall inkopsritten har noterats pa Stockholms Fondbors, har riksskatte-
verket i sina anvisningar ansett att inképsréttens viarde skall motsvara median-
vérdet av de borskurser som noteras pa Stockholms Fondbérs (RSV Dt 1982:3
med tilligg RSV Dt 1982:10 ang John Mattson Byggnads AB, RSV Dt 1981:5
ang Pharos AB).

Vid extra bolagsstimma i John Mattson Byggnads AB beslots att bolagets
aktiekapital skulle h6jas genom nyemission. P4 bolagsstimman beslé6ts att AB
Industiviardens aktiedgare samt innehavare av konvertibla skuldebrev skulle
ha foretrdadesritt att forvdarva nyemitterade aktier i John Mattson. For varje
8-tal aktier skulle aktiedgarna dga ritt att till emissionskursen 200 kronor for-
vérva en B-aktie.

Riksskatteverket har i sin anvisning uttalat att inkopsréttens schablonvéirde
bor anses utgodra 24 kronor, motsvarande medianvirdet av de betalkurser som
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noterats pa Stockholms Fondbérs eller for varje 8-tal aktier 192 kronor.

Vid extra bolagsstimma i Pharos AB besléts att bolagets aktiekapital skulle
héjas genom nyemission. Vidare besléts att AGA AB:s aktiedgare skulle ha
foretradesritt att for varje 10-tal aktier i AGA teckna en aktie i Pharos till ett
pris av 50 kronor per aktie.

Riksskatteverket uttalade i sin anvisning att inkOépsrattens schablonvirde
skulle utgora 5:50 kr, motsvarande medianvirdet av betalkurser under tiden
29 oktober — 28 november 1980 eller for varje 10-tal aktier 55 kronor.

Riksskatteverket anser saledes att teckningsridtten skall beskattas som in-
komst av kapital d v s utdelning fran foretaget. St6d for nimnda uppfattning
torde erhallas i Sandstroms bok: Beskattning vid aktieutdelning. Ar denna
princip emellertid riktig?

Sasom ovan namnts kan vid utgivande obligationer till kurs motsvarande
pari beskattning for utdelning ej 4ga rum, enédr aktiedgaren ej tillforts hogre
varde 4an det till bolaget tillskjutna viardet. Detta dr oberoende av senare bors-
kurser pa obligationen. Det dr uppenbart att obligationens nominella virde &r
utgadngspunkt for ev beskattning for utdelning.

Sistnamnda princip synes ej uppritthallas betrdffande nyemitterade aktier i
dotterbolag. Medianvirdet av betalkurser pa inkOpsriatten blir regelmissigt
beskattad som utdelning. Varfér tillimpas denna princip?

Formodligen beror det pa att medianvidrdet av noterade betalkurser d v s
aktiedgarens saluviarde presumeras vara detsamma som utdelat varde. Detta
medianviarde kan emellertid ej vara detsamma som skattepliktig utdelning, i
vart fall om dotterbolags aktier nir aktiedgarna erhaller erbjudandet, ej dr f6-
remal for handel pa borsen. Skattepliktig utdelning torde endast kunna fore-
komma om tillskjutet varde understiger utdelat viarde.

Med utdelat vdrde avses saledes i forsta hand viardet f6r moderbolaget av de
utdelade tillgAngarna. Den omstdndigheten att nyemitterade aktier pa grund
av stor spridning genom omséttning pa Stockholms Fondbérs och till f6ljd
ddrav asidtts hoga betalkurser, kan ej anses innebéra att viardet av erhillen
utdelning 6kar. Virdet av erhallen utdelning 4r ddrmed ej direkt beroende av
&satta betalkurser pad Stockholms Fondbors. Det teoretiskt riktiga resone-
manget torde vara att substansviardet/avkastningsvirdet pa utdelade tillgang-
ar dr detsamma som utdelat vdrde. Endast om tillskjutet belopp understiger
det angivna utdelade vardet foreligger skattepliktig utdelning.

Tidpunkt for skattskyldighet

Enligt 41 § KL skall skattskyldighet for utdelning intrdda nar intdkten for
den skattskyldige blir tillgdnglig for lyftning. Bestimmelserna innebir sale-
des att skattskyldigheten intrdder i samma stund som vederbdrande aktiedgare
erhiller utdelning. Denna tidpunkt torde intrdffa nir aktiedgaren har accep-
terat bolagets erbjudande till aktieigarna samt nir anmélan om kop tidigast
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far ske. Forst nir dessa forutsdttningar dr uppfyllda, dr utdelningen tillgédng-
lig for lyftning. Formodligen av praktiska skal tillimpar riksskatteverket som
regel medianvirdet av de betalkurser som noterats pd borsen under anmaél-
ningstiden.

Skattskyldighetens intrdde kan senareldggas om bolagets erbjudande for-
utsétter ett godkdnnande pa bolagsstimma. Forst ddrefter 4r bolaget bundet
vid sitt anbud till sina aktiedgare.

Anm.: Torngrens artikel kan kanske féranleda debatt eftersom rdttsliget
inte d@r helt klarlagt.
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