Tre rattsfall om optionsritter

Abv bitr skattedirektoren Klas Herrlin

Inledning

Amnet fo6r denna artikel utgérs av tre domar fran regeringsriatten (RR), som
kom under slutet av 1983, en den 23 november och de tva andra den 13 decem-
ber. Domarna géller besvir 6ver forhandsbesked. Réattsfallen kommer att re-
fereras i RSV/FB Dt-serien men har i skrivande stund dnnu inte asatts referat-
beteckning. Hiar kallas de i fortsidttningen R(attsfall) 1, R(attsfall) 2 och
R(attsfall)3!1.

Alla tre rattsfallen handlar om optionsritter, nirmare bestamt avseende ak-
tier, men i lite olika konstellationer. Optionsriatterna i R 1 upplats som ett
sjdlvstandigt spekulationsobjekt av en annan agerande dn det bolag vars ak-
tier rdtterna avser. I R 2 dr optionsritterna knutna till ett obligationslan som
ges ut paA marknaden. R 3 giller optionsritter forenade med ett konvertibelt
forlagslan, som aktiedgarna i det emitterande bolaget har en foretradesratt
till. :

Rittsfallen behandlar en komplex materia. R 2 och 4n mer R 3 4r omfangs-
rika. Min uppgift hér &r att presentera rittsfallen pa ett nagorlunda 6verskad-
ligt satt. )

RR:s domar baseras i grundliggande hidnseenden pa ett annorlunda synsétt
an forhandsbeskeden. Med hinsyn till detta har jag ansett det ligga i linje med
min uppgift att endast helt kortfattat nimna rattsnimndens (RN) standpunk-
ter. I R 2 och R 3 foreligger skiljaktigheter i RN som star nidra utgangarna i
RR. Dessa skiljaktigheter utelamnas har.

Betriaffande RR:s domar dr daremot redovisningen i sakfragorna fullstén-
dig. Jag har ansett att syftet med artikeln bist tillgodses genom att domarna
redovisas i citat. Detta sker genom en sammanstéllning av fradgorna i ansdk-
ningarna om forhandsbesked och RR:s svar. Min insats ar alltsa vidsentligen
redaktionell.

RR har inte meddelat sekretessférordnande i ndgon av domarna, varfor
dessa dr offentliga. Jag viljer 4nda att beteckna sokandena med littera. Efter-
som de emitterande bolagen i R 2 och R 3 av ménga redan torde vara forknip-
pade med rittsfallen, kallar jag dock dessa bolag vid namn (de har forklarat
sig inte ha nagot emot detta).

Riittsfall 1
Fragorna i drendet kretsar kring en affiarsidé, som enligt vad som berittas i

! Rittsfallen har nu fatt beteckningarna 1983:36—38.
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ansOkningen vunnit spridning i USA. Den innebir att nigon mot ersittning
utfister sig att inom en viss tid pd begiran silja ett antal aktier av ett angivet
slag till ett bestamt pris. I 4rendet géller det aktier i Elektrolux. En person, A,
utféster sig gentemot en annan person, B, att under en tidsperiod pa 8 mana-
der silja en post pa 100 aktier till B eller order f6r 130 kr per aktie eller 13 000
kr. For upplatelsen av denna optionsritt betingar sig A (5 X 100=) 500 kr med
omedelbar betalning. )

I ansékningen stills ett antal fragor pa konsekvenserna vid inkomstbeskatt-
ningen fér A och B. RN:s svar innebir i huvudsak foljande.

Betriffande A. De 500 kronorna utgor inkomst av tillfillig forvarvsverk-
samhet enligt 35 § 1 mom 1 kommunalskattelagen (KL).

Detta giller oavsett om B utnyttjar optionsritten eller inte. Beskattning
skall ske for det ar likviden blir tillgidnglig fér lyftning.

Betrdffande B. En avyttring av optionsritten skall behandlas enligt reglerna
for realisationsvinst i 35 § 4 mom KL. Ett utnyttjande av optionsritten utgdr
en avyttring genom byte. B skall, efter ett utnyttjande, anses ha anskaffat ak-
tierna genom ett onerdst fang vid tidpunkten for utnyttjandet. Anskaffnings-
kostnaden utgdrs av aktiernas marknadsvirde vid denna tidpunkt.

Dessutom fragas om optionsritten utgoér en skattepliktig tillgdng vid for-
mogenhetsbeskattningen. P4 detta svarar RN ja.

A och B klagar. RR inleder sin dom med att ange ett ’’betraktelsesitt’’ som
ligger till grund for dess svar:

»’Envar som 4ger en sak, en immateriell riattighet, ett vardepapper eller an-
nan sadan tillgdng har mojlighet att utstilla en forbindelse om att under viss
tid tillhandhalla bestimd person eller innehavaren av férbindelsen en ritt att
— eventuellt till visst pris — férviarva den tillgdng varom ar fraga. I och med
att den till vilken férbindelsen &r riktad accepterar denna, uppkommer ett tva-
sidigt rattsférhallande, som sigs avse en optionsritt. Den handling som 4r bi-
rare av denna ritt idr en viardehandling av sidrskilt slag och kan, beroende pa
sitt innehall, bli féremal for 6verlatelse. I och med att forbindelsen infrias ut-
slocknar optionsritten.”’

I sina svar pa de olika fragorna dndrar RR till att borja med inte RN:s svar
pa fragorna avseende A. Betridffande de fragor som géller B omfattar besva-
ren inte RN:s uttalande att en avyttring av optionsritten skall behandlas enligt
reglerna i 35 § 4 mom KL. I friga om ett utnyttjande av optionsrétten och en
omedelbart diarpa féljande forsaljning av de anskaffade aktierna yttrar RR:

”’B har genom optionsavtalet tillférsdkrats en ritt att under viss tidsperiod
fran A inkopa aktier i Elektrolux for ett pris av 130 kronor per aktie. Denna
optionsridtt har inget samband med niagon emission av aktier, konvertibla
skuldebrev eller andra skuldebrev férenade med optionsritt inom Elektrolux-
koncernen. Optionsriatten utgér vid sadant forhallande en helt fristiende op-
tionsratt av det slag som (det talas om i det tidigare citatet). Anledning férelig-
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ger foljaktligen inte att vid B:s utnyttjande av optionsritten tillimpa de be-
skattningsregler som enligt praxis giller vid konvertering av skuldebrev. Ge-
nom att utnyttja férevarande optionsratt gor B ett forviarv av aktier genom
kop och inte genom byte. Forvarvsdagen dr dagen for optionsrittens utnytt-
jande. F6r B medfor utnyttjandet inte realisationsvinstbeskattning. Om B ef-
ter aktieforvirvet siljer aktierna dger han vid berikning av realisationsvinst,
som uppkommit vid forsdljningen, sdsom anskaffningsvdrde for aktierna
upptaga 130 kronor per aktie med tilligg for det i samband med optionsavta-
lets ingaende erlagda beloppet 5 kronor per aktie.”’

I formOgenhetsskattefragan, slutligen, yttrar RR:

»’Av reglerna i 3 § lagen om statlig formdgenhetsskatt foljer att optionsréat-
ten inte skall, oavsett vilket viarde den kan 4ga pd marknaden, upptas som till-
gang vid férmoégenhetsberdakning enligt ndmnda lag.”’

Riittsfall 2

Investment AB Asken (Asken) emitterade per den 30 december 1981 ett
obligationslan som l6per med en ridnta pa 10,5 %. Obligationerna bjods ut pa
marknaden. Nagon foretradesritt for aktiedgarna i Asken att teckna lanet f6-
relag alltsa inte. For varje multipel pa 1 000 kr erholl tecknarna ett franskilj-
bart optionsbevis som omfattar tre optionsritter. Varje optionsritt ger inne-
havaren ritt att under en angiven tidsperiod teckna en ny aktie i bolaget for
235 kr.

En person, A, som avsag att delta i teckningen av lanet, stidllde i en ansékan
om forhandsbesked en del fragor (aterges lingre fram) i anslutning till detta.

En grundtanke hos RN vid besvarandet av fragorna ir bl a att anskaff-
ningskostnaden, alltsd en multipel av 1 000 kr, skall fordelas pa de erhallna
obligationerna & den ena sidan och pa optionsbevisen & den andra. En annan
viktig tanke 4r att tidpunkten for anskaffandet av en aktie, som tecknats ge-
nom ett utnyttjande av en optionsritt, skall foras tillbaka pa anskaffningstid-
punkten for optionsritten. I bada dessa hinseenden har RR en annan 16sning.

Innan RR gar in pa de olika fragorna anfors féljande:

’Bolagets beslut (att emittera obligationslanet) innebir att bolaget anlitar
en av de méjligheter att tillfora bolag kapital, varom regler finns i 5 kap aktie-
bolagslagen, nimligen att emittera lan férenat med rédtt for borgendren att
teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar.

Utgangspunkten vid besvarande av A:s fragor dr det rdattsforhallandet att A
lamnar bolaget ett 1an uppgéaende till visst belopp. Som langivare har han er-
hallit en utfastelse fran bolaget att senare fa under vissa villkor teckna aktier i
bolaget. Denna utféstelse motsvaras inte av nadgon kostnad for bolaget. Fast-
mera innefattar den en mojlighet for bolaget att i framtiden erhalla ytterligare
kapitaltillskott genom hojning av bolagets eget aktiekapital. Bolagets aktie-
dgare har 4 sin sida forklarat sig medge att langivarna kan f4 bli deldgare i bo-
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laget mot att de vid langivningen néjer sig med villkor som 4dr mindre f6érdel-
aktiga 4n vad marknaden eljest kunnat erbjuda.”’

Sa till fragorna, fem till antalet, och RR:s svar pad dem. Samtliga fragor har
forts till RR av sokanden A, fraga 4 dessutom av taxeringsintendenten. Den
processuella stillningen i RR saknar emellertid ndrmare intresse. RR anger
namligen att ramen for dess prévning utgors av de fem fragorna hos RN.

Fraga 1. En avyttring kan avse olika enheter, nimligen dels obligationer
med optionsbevis, dels endast obligationer, dels endast optionsbevis. Skall av-
yttringar enligt dessa alternativ hanforas till tredje eller fjairde momentet av 35
§ KL?

RR. ’Om A, efter att som langivare ha deltagit i bolagets obligationslan
och dérvid erhallit obligationer, séljer en obligation — med eller utan vid-
hdngande optionsbevis — blir realisationsvinsten vid férsidljningen att be-
stimma efter reglerna i 35 § 4 mom KL. Har ddremot optionsbeviset avskilts
och forsiljes det sarskilt, skall den realisationsvinst som kan uppkomma vid
denna f6rsdljning sdsom avseende en ritt att teckna aktier beskattas enligt
reglerna i35 § 3 mom nimnda lag.”’

Fraga 2. Hur skall anskaffningskostnaden for en obligation med optionsbe-
vis berdknas for det fall obligationen respektive optionsbeviset avyttras var
for sig?

RR. ’Betriffande fraga 2 giller féor A att, om han sjilv deltagit i obliga-
tionsldnet och darvid erhallit obligationer, anskaffningskostnaden f6r obliga-
tionen for honom &r det belopp i tusental kronor som han utldnat till bolaget.
Déaremot har han inte haft nigon kostnad f6r erhallande av optionsbeviset.”’

Frdga 3. Skall ett utnyttjande av en optionsritt genom tecknande av en ak-
tie i Asken anses utgéra en avyttring av optionsritten och hur skall i sa fall av-
yttringspriset berdknas?

RR. ’Optionsritten utslocknar nir den utnyttjas. Svaret pa fraga 3 blir sa-
ledes, att nadgon avyttring inte kommer till stdnd, ndr optionsritten- utnytt-
jas.”

Frdaga 4. Med utgangspunkt i svaret pa fraga 3 stélls frdgan hur anskaff-
ningskostnaden foér den tecknade aktien skall berdknas och vid vilken tid-
punkt den skall anses forviarvad.

RR. ’Vad betraffar fraga 4 jamfort med fraga S blir svaret olika alltefter-
som A som den ursprunglige ldngivaren begagnar den av honom vid langiv-
ningen erhalla optionsrétten eller han tecknar aktien med hjilp av en forvarv-
vad optionsritt. I forra fallet blir anskaffningskostnaden fér A de 235 kronor
som han tillfért bolaget som aktiekapital i anledning av att han tecknat ak-
tien. I det senare fallet skall detta belopp ldggas anskaffningskostnaden for
optionsritten for att fa fram anskaffningskostnaden f6r aktien. I bada fallen
har aktien anskaffats vid den tidpunkt da optionsritten utnyttjas.”’
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Fraga 5. Fordndras svaren pa fragorna 1—4 och i sa fall hur om A i stéllet
forvarvar foljande tillgdngar pa annat onerdst sdtt 4n genom teckning av obli-
gation med optionsbevis, t ex forvirv via bérshandel:

— obligation med optionsbevis
— obligation
— optionsbevis?

RR. >’Vad giller fraga 5 kan foljande antecknas. Om A foérvirvat en obliga-
tion pd annat onerdst sitt 4n genom deltagande i obligationslanet giller for
honom att inképspriset 4r anskaffningskostnad. Om obligationen vid férvir-
vet visserligen 4r férenad med optionsbevis men ndgon kurs dnnu ej registre-
rats for detta far inkopspriset i sin helhet anses falla pa obligationen. Om for-
virvet skett efter den tidpunkt da optionsbeviset boérjat noteras som ett fri-
stdende vardepapper, skall sirskild anskaffningskostnad beriknas for obliga-
tionen och foér optionsbeviset, varvid inképspriset fordelas pa obligationen
och optionsbeviset efter kursrelationen dem emellan pa forviarvsdagen.
Vid forvirv av ett optionsbevis for sig utgér inkdpspriset anskaffningskostna-
den om realisationsvinst skall beriknas i anledning av en senare forsiljning.”’

Riittsfall 3

Bonnier & Bonnier Independent Finans AB (Bonnier) emitterade under
1981, till pari, ett forlagslan som 16per med 8 % rinta. Forlagsbevisen lyder
pa 260 kr eller multiplar av detta belopp. En innehavare av ett férlagsbevis har
rdtt att under en angiven tidsperiod konvertera forlagsbeviset till en ny aktie i
bolaget. Med forlagsbevis dr, for varje multipel av 260 kr, férenade ett op-
tionsbevis som omfattar fyra optionsritter. Ett forlagsbevis pa 260 kr med
tillhérande optionsbevis gar under bendmningen ’’unit’’. Varje optionsritt
berittigar innehavaren att under en angiven tidsperiod teckna en aktie i bola-
get till en kurs av 260 kr. Optionsbevisen 4r franskiljbara och kan férfogas
over sarskilt. Aktieigarna i Bonnier hade foretradesritt att delta i lanet. For
varje tiotal aktier fick de teckna ett forlagsbevis pa 260 kr med tillhérande
optionsbevis.

En person, A, stillde i anslutning till denna forlagsldneemission hos RN in-
te mindre dn tolv fragor, atskilliga uppdelade pa delfragor, om beskattnings-
konsekvenserna i olika hinseenden. Trots att férhandsbeskedsinstitutet héri-
genom tdnjdes till det yttersta besvarades ansdkningen i dess helhet, fransett
nagon detalj.

En central fragestillning i R 2 4r, som vi har sett, om anskaffningskostna-
den for en obligation med optionsbevis skall fordelas pa dessa komponenter. I
R 3 utvidgas denna fragestédllning.

RN:s stindpunkt i R 3 innebir ett genomgaende fasthallande vid uppdel-
ningsprincipen, RR:s ett bekdnnande till vad man kanske kan kalla *’princi-
pen om fordringen som ensam viardebidrare’’. Dar RN fordelar anskaffnings-
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kostnaden for ett férlagsbevis med optionsbevis, alltsa en unit, pa de ingdende

komponenterna, dir hanfér RR hela anskaffningskostnaden till férlagsbevi- -
set. Dar RN bryter ner en ritt att teckna en unit i en rétt att teckna ett forlags-

bevis och en ritt att teckna ett optionsbevis, dar behandlar RR teckningsrit-

ten avseende uniten som enbart en ritt att teckna ett forlagsbevis.

Dirmed far hiar nog vara sagt om férhandsbeskedet och om skillnaderna i
RN:s och RR:s synsitt. Jag gar i stdllet 6ver till enbart domen. Efter en redo-
visning av omstindigheterna inleder RR med féljande resonemang:

»’Av reglerna i 5 kap aktiebolagslagen framgar att ett satt att tillfora aktie-
bolag nytt kapital dr att bolaget emitterar skuldebrev férenade med utfistelse
av bolaget att lata borgeniren utbyta sin fordran enligt skuldebrevet mot ak-
tier i bolaget. Skuldebrev kan ocksa forenas med ritt for borgenédren att teck-
na aktie i bolaget mot betalning i pengar. Bonniers nu ifrdgavarande forlags-
lan utges med bada dessa mdjligheter for borgenéren att forvirva aktier i bo-
laget eller, sett fran bolagets sida, mojligheter for detta att fa tillskott av aktie-
kapital.

Mojlighet att delta i forlagslanet star 6ppen for alla men foretradesritt till-
kommer . . . bolagets aktiedgare. Foretradesritten (teckningsritten) till delta-
gande i forlagslanet skiljer sig fran teckningsritt vid nyemission av aktier sa-
tillvida att det inte 4r sdkert, att utnyttjandet av teckningsritten till férlagsbe-
vis kommer att leda till att bolaget emitterar flera aktier, d v s utékar antalet
andelar i bolaget, medan utnyttjandet av teckningsritt vid nyemission innebar
att antalet andelar i bolaget 6kar, d v s bolagets behallna tillgdngar férdelas
pa flera andelar med atféljande minskning av varje andels varde. Nar en ak-
tiedgare vid overlatelse av teckningsritt i nyemission betingar sig ett vederlag
kompenserar detta honom for den virdeminskning hans aktie undergar till
foljd av att den efter nyemission kommer att representera en mindre andel i
bolaget. Vederlag vid overlatelse av teckningsritt i forlagslanet har daremot
inte omedelbart denna funktion utan kan i férsta hand ses som en ersittning
till aktiedgaren for att denne avstar en mojlighet att, fér den handelse bolagets
resultatutveckling blir positiv eller kursen pa dess aktier av annan orsak stiger,
framdeles gora aktieforvirv till ett pris under den dimera gillande aktiekur-
sen. Vederlaget for en teckningsritt i férlagslanet kan i enlighet med det sagda
liknas vid en kostnad for en ritt att delta i ett spel, medan vederlaget vid f6r-
sdljning av en teckningsritt i nyemission utgdér kompensation for ett viarde
som frangar aktiedgaren. Denne tar dd med andra ord genom fé6rséljningen av
teckningsritten ut en del av sin investering i aktien, vilket inte 4r fallet ndr han
sédljer ritt att teckna forlagsldn med endast en risk for framtida minskning av
viardet av hans aktieinnehav genom att antalet av andra innehavda andelar i
bolaget 6kas.

Utgangspunkten fér besvarande av A:s fragor ar att, om han som aktieidga-
re i Bonnier tecknar och betalar ett férlagsbevis pa 260 kronor, han har 1am-
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nat bolaget ett lan pa detta belopp. Han har vidare som aktiedgare genom be-
slutet pa bolagsstimman férbehallit sig att, i stédllet fér att avvakta lanetidens
utgdng och da aterfa det utlanade beloppet, under lanets 16ptid teckna aktier i
bolaget till en kurs av 260 kronor och begagna sin fordran hos bolaget enligt
forlagsbevisen till att tillfora bolaget det kapitaltillskott han utfiast genom ak-
tieteckningen. Vidare har A som aktiedgare genom beslutet pad bolagsstim-
man tillférsdkrat sig en mo6jlighet att i viss proportion till det 1an han limnat
bolaget teckna nya aktier i bolaget till en i forvidg faststdlld kurs av likaledes
260 kronor for aktie. Varken bolagets utfistelse av konverteringsritt eller
optionsrétten innefattar nagon kostnad for bolaget utan representerar for det-
ta, vad géller konverteringsmojligheten, ett siatt fér bolaget att infria sin skuld
enligt forlagsbeviset genom att i stillet for att kontant 16sa lanet omvandla
detta till aktiekapital och, vad giller optionsbeviset, en mojlighet att fa dnnu
ett kapitaltillskott genom en ytterligare 6kning av aktiekapitalet.

Att utfistelserna i A:s hand representerar viarden, byggda pa forvintningar
om kursutvecklingen fér bolagets aktier, medfor inte att han skall anses ha la-
nat bolaget ett ligre belopp 4n vad forlagsbevisen nominellt anger och han
faktiskt inbetalat till bolaget.”’

Med detta 4r vi framme vid de konkreta fragorna och RR:s svar pa dem.
Forst bara ett par papekanden. I en del av fragorna begirs svar om ’’beskatt-
ningskonsekvenserna’’ i olika hianseenden. Hari ligger tre fragestillningar: 1)
skall beskattning ske enligt bestimmelserna i 3 mom eller i 4 mom av 35 §
KL?, 2) hur skall anskaffningskostnaden berdknas? och 3) nér skall viarde-
handlingen i friga anses anskaffad? — Besvidr 6ver férhandsbeskedet hade
anforts bade av sokanden A och av taxeringsintendenten. Precis som i R 2
saknar hér detaljerna betydelse. Ramen for RR:s provning utgoérs namligen
enligt vad som anges i domen av de fragor hos RN betridffande vilka besvir
anforts (svaren pa en del fragor 6verklagades inte).

Fraga 1. Skall ett forlagsbevis anses emitteras till det nominella beloppet
och optionsbeviset *’hdnga med gratis’’ eller skall emissionspriset 260 kr f6r-
delas pa forlagsbeviset och optionsbeviset och i sa fall med vilka belopp?

RR. ’Fran (de) utgangspunkter (som nyss atergetts) blir svaret pa fraga 1
att A som aktiedgare till bolaget lanar ut 260 kronor eller multiplar av detta
belopp och att han som langivare erhéller forlagsbevis lydande pa motsvaran-
de belopp samt att savil konverteringsritt som optionsbevis som atféljer for-
lagsbeviset utgér mojligheter till aktieférviarv i bolaget som A erhallit utan
sdrskild kostnad for honom.”’ :

Fraga 2. Om A koper teckningsriatter — skall anskaffningskostnaden for
dessa proportioneras pa férlagsbevis och optionsbevis och i sa fall pa vilket
satt?

RR. ’1 6verenstimmelse (med svaret pa fraga 1) blir svaret pa fraga 2 att,
om A av annan koper en teckningsritt, denna teckningsritt avser ritt att delta
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i forlagslanet och i anslutning dértill erhdlla férlagsbevis. Teckningsriatten har
saledes avseende allenast pa forlagsbeviset, lat vara att det pris A erlagt for
teckningsritten betingas av de till forlagsbeviset knutna méjligheterna att
langre fram forvirva aktier i bolaget till en pa férhand bestimd kurs.”’

Fraga 3. Beskattas en eventuell vinst vid férsdljning av teckningsritter en-
ligt bestdimmelserna i 35 § 3 mom KL?

RR. ’’Pa fraga 3 blir svaret att, om A siljer sin ridtt som aktiedgare att delta
i forlagslanet, den realisationsvinst som dirvid kan uppkomma skall, darfor
att ratten sdsom varande en ritt att teckna ett skuldebrev som kan konverteras
till en aktie 4r jamforlig med en teckningsratt till aktie, i sin helhet beskattas
enligt reglerna i35 § 3 mom KL.”

Frdga 4. Vilka blir beskattningskonsekvenserna niar A siljer optionsbevis
om
a) optionsbevisen forvirvats genom utnyttjande av egen teckningsritt att del-
ta i emissionen?

b) optionsbevisen forvarvats genom utnyttjande av egna och kompletterings-
kopta teckningsritter att delta i emissionen?
¢) optionsbevisen forvirvats pd marknaden?

RR. ’Vad giller fraga 4 a) och b) skall — enir savil konverteringsriatten
som optionsritten ej dr ett direkt utflode av det aktieinnehav som kvalificerar
for deltagande i forlagslanet utan skall, som framgér av reglerna i 5 kap aktie-
bolagslagen, ses som knutna till linet — optionsbeviset anses anskaffat vid
tidpunkten for deltagande i forlagslanet, oavsett om deltagandet sker pa grund
av eget aktieinnehav eller pd grund av képta teckningsritter. Anskaffnings-
kostnaden f6r kopt ratt att teckna forlagslanet skall till ingen del anses belépa
pa optionsbeviset. Har A, som sdgs i fraga 4 ¢), inkopt optionsbeviset blir an-
skaffningskostnaden inkdpspriset och anskaffningstiden dagen for ink&pet.
Optionsbeviset avser en ritt att teckna aktier och vid férsdljning av optionsbe-
viset skall sdledes realisationsvinsten alltid berdknas efter reglerna i 35 § 3
mom KL, oavsett hur A forviarvat optionsbeviset.”’

Fraga 5. Vilka blir beskattningskonsekvenserna ndr A siljer forlagsbevis
om
a) forlagsbevisen forvirvats genom utnyttjande av egen teckningsritt att del-
ta i emissionen?

b) forlagsbevisen forviarvats genom utnyttjande av egna och kompletterings-
kopta teckningsritter att delta i emissionen?
¢) forlagsbevisen forviarvats pa marknaden?

RR. ’Vad hirefter angar fraga 5 avseende forsiljning av forlagsbevis giller
att, om A som anges i a) sjdlv deltagit i férlagslanet och darvid erhallit det for-
lagsbevis han nu avyttrar, anskaffningskostnaden 4r vad han utbetalat som
l1an till bolaget. Har han tecknat lanet med hjilp av ink6pta teckningsritter,
vilket fragan i b) géller, tillkommer till lJdnebeloppet hans kostnad for teck-
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ningsriatterna. Anskaffningstiden blir i bada fallen tidpunkten fér A:s delta-
gande i forlagslanet. Har A kopt forlagsbeviset paA marknaden ar inkopspriset
anskaffningskostnad och anskaffningstiden den dag da kopet skedde. For
den realisationsvinst som kan uppkomma vid en forsiljning géller i alla fallen
reglernai35 § 4 mom KL.”

Fraga 6. Vilka blir beskattningskonsekvenserna niar A siljer forlagsbevis
tillsammans med medféljande optionsbevis (unit) om
a) bevisen forviarvats genom utnyttjande av egen teckningsritt att delta i
emissionen?

b) bevisen forviarvats genom utnyttjande av egna och kompletteringskdpta
teckningsrétter att delta i emissionen?
¢) bevisen forvirvats paA marknaden?

RR. ’Svaren pa de under fraga 6 stidllda delfragorna blir exakt desamma
som svaren pa delfrdgorna under fraga 5. Anskaffningskostnaden for en s k
unit dr sdledes for A i bade fallet a) och fallet b) vad han inbetalat till bolaget
som andel i forlagslanet eller 260 kronor for varje forlagsbevis med tillhéran-
de optionsbevis, varvid i fall b) tillkommer anskaffningskostnaden fér teck-
ningsritterna.”’

Forhandsbeskedet pa frdgorna 7 och 8 dverklagades inte. Har aterges RN:s
svar.

Fraga 7. Vilka blir beskattningskonsekvenserna om A konverterar forlags-
bevis till aktier?

RN. ”’En konvertering av ett forlagsbevis till en aktie skall behandlas som
ett byte.”’

Frdga 8. Vilka blir beskattningskonsekvenserna om A séljer aktier som for-
varvats genom konvertering enligt fraga 7?

RN. ’Tillampligt lagrum ar 35 § 3 mom KL. Anskaffningskostnaden for en
aktie utgodrs av aktiens marknadsvirde vid tidpunkten fér konverteringen.
Aktien skall anses ha anskaffats vid denna tidpunkt.”’

Frdga 9. Vilka blir beskattningskonsekvenserna nir A siljer aktier som han
férviarvat genom att utnyttja optionsritt enligt optionsbevis om
a) optionsbeviset forviarvats genom utnyttjande av egen teckningsritt att del-
ta i emissionen?

b) optionsbeviset forvarvats genom utnyttjande av egna och kompletterings-
kopta teckningsritter att delta i emissionen?

c) optionsbeviset foérvarvats pa marknaden?

" RR. >’Delfragorna under fraga 9 giller forsiljning av aktier erhallna genom
utnyttjande av optionsridtt. Har A forviarvat optionsbeviset genom att teckna
forlagslan — delfragorna a) och b) — skall anskaffningskostnaden for envar
av de med utnyttjande av optionsratten tecknade aktierna vara vad han erlagt
for aktien, d v s 260 kronor, oavsett om deltagandet i forlagslanet grundat sig
pa egna aktier eller pad kopta teckningsratter. Likasa skall i bada fallen an-
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skaffningstiden for aktien vara tiden fér utnyttjandet av optionsridtten. Om A
sdsom anges i delfrdga c forvarvat optionsbeviset sdrskilt, blir hans anskaff-
ningskostnad for aktien en fjardedel av priset pa optionsbeviset samt de 260
kronor som han tillfért bolaget for att f4 den andel i bolagets tillgdngar som
aktien representerar. Anskaffningstiden 4r liksom i svaret pa delfrdgorna a)
och b) tiden fér utnyttjandet av optionsritten. En vid férsiljning uppkom-
mande realisationsvinst skall i alla tre fallen berdknas enligt 35 § 3 mom KL.”’

Inte heller férhandsbeskedet pa frdgorna 10 och 11 6verklagades. Aven hir
aterges RN:s svar.

Frdga 10. Med varje optionsbevis féljer riatt att nar som helst t 0 m mars
manad 1985 teckna fyra aktier till kurs 260 kronor. Om borskursen pa aktier-
na skulle ga ned obetydligt under 260 kronor och déirefter inte ga upp till detta
belopp fore april 1985 kommer optionsbevisen siledes att bli vardelosa. Kan
A f3 avdrag for sddan férlust pa optionsbevisen och i sa fall pa vilket sdtt om
a) optionsbevisen forviarvats genom utnyttjande av egen teckningsritt att del-
ta i emissionen?

b) optionsbevisen forvirvats genom tilliggskop av teckningsritter att delta i
emissionen?
¢) optionsbevisen forviarvats pA marknaden?

RN, som svar pa alla delfrdgorna. ’Nej.”’

Frdaga 11. Om A koper forlagsbevis under lanets 16ptid, skall vederlagets
fordelas pa dels képeskilling for forlagsbeviset dels upplupen ranta pa forlags-
beviset?

RN. ’Ja.”

Frdga 12. Om A utnyttjar sina teckningsritter pa grundval av tidigare aktie-
innehav och tecknar units och direfter siljer aktierna, hur berdknas anskaff-
ningsvirdet for dessa aktier? Skall anskaffningskostnaden reduceras m h t
virdet pa teckningsritterna och i sa fall pa vilket sétt?

RR. *’Vad slutligen giller fraga 12 paverkas inte anskaffningskostnaden for
de aktier som A utnyttjat for att fa foretradesritt att delta i forlagslanet av
detta utnyttjande. Anskaffningskostnaden forblir sidledes of6randrad.”

Slutord

Rittsfallen skapar klarhet i manga fragor dir rittslaget flutit. Samtidigt har
de konsekvenser som medfér att man fragar sig om losningarna i alla delar
blir bestaende.

Jag skall som en avslutning nigot belysa detta. Det gors i anslutning till si-
tuationen i R 2, men dven R 3 ger upphov till en liknande fragestillning.

RR hinfér i R 2 hela anskaffningskostnaden 1 000 kr for en obligation med
tillhérande optionsbevis till den ’nakna’’ obligationen och ingen del till op-
tionsbeviset. Samtidigt vet vi av villkoren fér obligationslanet att marknads-
virdet pa den nakna obligationen 4r ldgre, 1at oss siga 900 kr for att fa ett

84

Open access fran www.skattenytt.se, 2026-07-06 02:06:44



jamnt belopp. Den lanetecknare som omedelbart siljer en naken obligation
far alltsa 900 kr for den. 7

Hur blir d4 lidget? Lat oss se pd en ekonomiskt fornuftig person, A. Han an-
ser sig naturligtvis ha gjort en nollaffar om han kdper en naken obligation for
900 kr och sedan omedelbart siljer den for samma belopp. Lika sdkert anser
han sig ha gjort en nollaffiar om han for 1 000 kr férvarvar en obligation med
ett optionsbevis, som han virderar till 100 kr, och omedelbart siljer den nak-
na obligationen f6r 900 kr.

Av domen f6ljer emellertid att taxeringsmyndigheterna har att anse att A i
det senare fallet forlorat 100 kr och att pa hans begédran gottskriva honom det-
ta belopp som avdrag for realisationsforlust. Beskattningen kommer alltsa att
avvika fran den ekonomiska realiteten. Genom detta uppstar ett utrymme for
skatteplanering som fran fiskalisk synpunkt — detta 4r min personliga be-
démning — knappast kan accepteras.
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