Beskattningen vid anstédlldas
forvéarv av aktier i det egna
foretaget

Av kammarrdttsassessorn Per Anders Lindgren

I mitten av december antog riksdagen regeringens férslag till nya regler i
kommunalskattelagen (KL) som i vissa fall undantar anstilldas férvirv av ak-
tier i det bolag dir de 4r anstidllda fran beskattning som 16neférman (prop.
1984/85:80, SkU 21, SFS 1984: 951). Propositionen bygger pa departements-
promemorian (Ds Fi 1984:21) Beskattningen vid anstilldas forvirv av aktier i
det egna foretaget. I artikeln skall jag kortfattat redovisa bakgrunden till lag-
stiftningsatgirden och redogora foér de nya bestimmelserna.

Bakgrunden

Den aktuella beskattningsfragan har sin grund i den stora aktivitet som un-
der senare ar kidnnetecknat den svenska aktiemarknaden. Under ar 1983 och
forsta halvaret 1984 introducerades 26 bolag pa Stockholms fondbérs och 48
bolag pa den nya sérskilda marknaden for aktier i sma och medelstora fore-
tag, den s k OTC-marknaden. Ett vanligt inslag i de aktieutférsdljningar som
foregick dessa introduktioner var att anstillda i bolagen fick tillfille att for-
virva viss andel av aktierna. Det allmidnna intresset for dessa aktieutforsilj-
ningar var, i vart fall till sommaren 1984, mycket stort och emissionerna blev
undantagslost kraftigt 6vertecknade.

Vid introduktionerna, det gédllde fraimst under ar 1983, blev de pa borsen el-
ler OTC-listan noterade kurserna i allménhet avsevirt hdgre dn introduktions-
kursen. F6r ndgra bolag handlade det om en kursstegring pa flera hundra pro-
cent.

De nu antydda forhallandena var utgangspunkten for varens debatt an-
gaende beskattningskonsekvenserna for de anstidllda som deltagit i aktieutfor-
sdljningarna. Foretrddare fo6r skatteadministrationen gjorde gillande att an-
stillda som forvarvat aktier i det egna foretaget till en kurs som dr ldgre dn
marknadsvirdet skall pAforas en forman vid berdkningen av tjdnsteinkomsten
som motsvarar skillnaden mellan vederlaget och marknadsvirdet. Den upp-
fattningen kritiserades fran olika hall. Kritikerna pekade bl a pa att nagon
motsvarande beskattning inte traffar utomstaende personer som forvarvat ak-
tier pa samma villkor som de anstillda. Enligt kritikerna skulle en férmansbe-
skattning ocksa strida mot principen om att orealiserade virdestegringar inte
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skall beskattas. Dessutom gick kritiken ut pa att en férmansbeskattning kun-
de fa orimliga konsekvenser i de fall aktiekursen nar en toppnotering i anslut-
ning till introduktionen for att sedan falla.

Promemorieforslaget

Med anledning av den uppkomna diskussionen gjordes under sommaren en
genomgang av beskattningsfragan inom finansdepartementet. Detta arbete re-
dovisades i departementspromemorian (Ds Fi 1984:21) Beskattningen vid an-
stilldas forvirv av aktier i det egna foretaget.

I promemorian redovisades slutsatsen att gdllande skattelagstiftning i flera
av de diskuterade fallen torde medféra en férmansbeskattning. Det konstate-
rades vidare att det ofta uppstiller sig betydande svarigheter att bestaimma f6-
manens viarde. Dessutom noterades att de allra flesta anstillda i den aktuella
situationen inte varit medvetna om att en beskattning kunde ifrdgakomma.
Manga av dem hade ocksa pd olika sitt uppmuntrats att delta i aktieemissio-
nerna. Mot den bakgrunden foreslogs att uttryckliga bestimmelser skulle in-
féras som undantar vissa férviarv fran férmansbeskattning. Genom de fére-
slagna bestimmelserna skulle det klargoras under vilka forutsédttningar an-
stillda kan férviarva aktier i det egna foretaget utan att riskera att traffas av
formansbeskattning.

De nya bestimmelserna

De nu antagna reglerna 6verensstimmer i allt vdsentligt med férslagen i
promemorian som vid remissbehandlingen fick ett positivt bemétande. I pro-
positionen (s. 10) pekade finansministern pa att det visserligen i avsaknad av
nagot vigledande regeringsrittsavgérande var svart att gora en helt sdker be-
démning av beskattningskonsekvenserna i de diskuterade fallen. Enligt
hans mening maste dock utgiangspunkten for ett stillningstagande i lagstift-
ningsfragan vara att en formansbeskattning skulle komma att ske med ofé6r-
dandrade regler. Om man med sékerhet ville undvika beskattning i vissa fall
krdvdes ett lagstiftningsingripande. Nagon annan mojlighet att dstadkomma
ett sddant resultat féreldg inte enligt finansministerns uppfattning. Han for-
klarade sig ocksa dela instdllningen i promemorian att vissa férvirv uttryckli-
gen borde undantas fran formansbeskattning. Tankarna pa ett generellt un-
dantag fran beskattning i fraga om anstilldas forvédry av aktier i det egna fore-
taget avvisades. I det sammanhanget pdminde dock finansministern om fé6r-
mansbeskattningskommitténs arbete.

Enligt de nya reglerna — som tagits in som ett nytt sista stycke i 32 § 3
mom. och en ny anvisningspunkt, 3 a, till 32 § KL — skall de anstilldas for-
virv av aktier i det bolag dir de dr anstillda eller i ett bolag inom samma kon-
cern under vissa forutsdttningar undantas fran férméansbeskattning. For att
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undantagsbestimmelsen skall bli tillamplig maste féljande krav vara uppfyll-
da.

Forvirvet skall ske pd samma villkor som tillampas for utomstaende perso-
ner och den andel av de utbjudna aktierna som tilldelas de anstillda far inte
overstiga 20 %. Vid en nyemission skall 4ven de aktier som med foretradesritt
far tecknas av aktiedgarna i bolaget eller aktiedgarna i annat bolag inom sam-
ma koncern rymmas inom 20 % av de nyemitterade aktierna. Ar det friga om
en utforsiljning av aktier i dotterbolag skall de aktier som far férviarvas av
moderbolagets aktiedgare med foretradesratt medriknas pa motsvarande sitt.
Vidare skall undantagsregeln inte gilla f6r en anstilld som har forviarvat ak-
tier for mer dn 30 000 kr. Som ytterligare villkor skall gélla att bolaget vid for-
virvstidpunkten inte dr bérs- eller OTC-noterat.

Nagra papekanden kan vara pé sin plats ndr det géller de olika begransning-
arna i undantagsregeln. Betriffande begreppet anstilld, som genomgdende
anvidnds i den nya lagstiftningen, skall forst sdgas att det enligt uttalande i
propositionen (s. 11) synes lampligt att i tveksamma fall s6ka ledning i hur be-
greppet arbetstagare bestamts nir det giller skyldigheten att betala arbetsgi-
varavgifter. Till kategorin anstdllda skall ocksa rdknas ledamoter och supp-
leanter i bolagets styrelse.

Syftet med 20 %-regeln ar att férhindra att villkoren for aktieférvarven be-
stims sa att de anstdllda ges en mera pataglig forman. Andelsbestimningen
bygger pa en ldmplighetsavviagning med den utgdngspunkten.

For att forhindra att aktietilldelningen inom ramen f6r det 20-procentiga
utrymmet tas i ansprak av endast ett fatal anstdllda kriavs for undantagsre-
gelns tillamplighet att den anstillde inte kopt aktier f6r mer dn 30 000 kr. Be-
loppet, som ir ett gransbelopp, har av tillimpningsskal knutits till vederlaget
for aktierna. 7

I propositionen (s. 13) uttalas att beddmningen av om de olika begransning-
arna ir uppfyllda skall goras sédrskilt for varje aktieutférsialjning. I och for sig
kan man saledes tinka sig fall dir anstillda genom deltagande i upprepade
emissioner kan kopa aktier f6r mer 4n 30 000 kr under ett beskattningsar utan
att traffas av formansbeskattning. Av en rad andra skdl som maste beaktas
vid beslut om aktieemissioner torde dock sddana fall komma att bli sdllsynta i
praktiken.

Ikrafttridandet, m m
De nya bestimmelserna skall tillimpas redan vid 1984 ars taxering. Finansmi-
nistern och lagradet var ense om att ett sidant ikrafttradande inte kan inneba-
ra nagon otillaten retroaktivitet. Motsvarande enighet kunde konstateras i
fraga om bedomningen att sdrskilda regler om extraordinir besvirsratt inte
behoévdes.

Syftet med att géra de nya reglerna tillimpliga redan vid 1984 ars taxering
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ar naturligtvis att dven aktieforvarv under 1983 skall undantas fran beskatt-
ning. En rimlig bedomning 4r att de flesta anstdllda som redan har képt aktier
i det egna foretaget i samband med bors- eller OTC-introduktion kan undvika
formansskatteeffekter till f6ljd av de nya bestimmelserna. Det kan i samman-
hanget noteras att den hogaktiva aktiemarknad som under 1983 och borjan av
1984 bl a forde med sig den hir redovisade skattediskussionen numera har
forbytts i en marknad med ldgre aktivitet och for manga aktier vikande kur-
ser. Av det skilet torde, i vart fall under den ndrmaste tiden, intresset kring de
nya reglerna framst komma att rora tillimpligheten pa redan intriaffade fall.

Avslutningsvis finns det anledning att understryka uttalandena i propositio-
nen (s. 14) och skatteutskottets betdnkande (s. 8) om att de nya bestdmmelser-
na endast dr avsedda att ge en ram for anstilldas aktieforvarv inom vilken f6r-
mansbeskattning dr utesluten. Av bestimmelserna foljer diremot inte att f6r-
méansbeskattning alltid skall intrdda vid aktieférviarv som inte omfattas av
reglerna. Skatteutskottet erinrade ocksa om den éversyn som féormansbeskatt-
ningskommittén f n gér och forutsag darfér att fragan om férmansbeskatt-
ningen av anstélldas aktieférvarv kan komma att aktualiseras pa nytt i anled-
ning av det arbetet.
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