Beskattning av konvertibla
skuldebrev och optionslan

Av kammarridttsassessorn Peter Kindlund

Riksdagen antog i slutet av maj regler rorande beskattningen av konvertibla
skuldebrev och optionslan. Det skedde genom #dndringar i kommunalskattela-
gen (KL), lagen om statlig inkomstskatt (SIL) och lagen om statlig f6rmdgen-
hetsskatt (SFL), SFS 1985:307—309. Till grund for riksdagens beslut lag rege-
ringens proposition 1984/85:193. Forslagen i propositionen antogs av riksda-
gen utan dndringar (SkU 1984/85:62, rskr 353). Dessa forslag bygger till helt
overviagande del pa tva delbetinkanden fran kapitalvinstkommittén, Ds Fi
1983:25, Reavinst pa konvertibla skuldebrev och Ds Fi 1984:24, Reavinst pa
optionslan.

Nagot om de nya finansieringsformernas konstruktion och anvindning

Fore ar 1973 fanns i princip endast tva sitt for aktiebolagen att anskaffa
nytt kapital. Det kunde ske genom upptagande av vanliga lan och genom ny-
emissioner. Det aret tillkom emellertid genom civilrattslig lagstiftning ytterli-
gare nagra finansieringsformer. Foretagen fick ritt att ta upp lan mot utgi-
vande av konvertibla skuldebrev (konverteringsldn) och skuldebrev forenade
med optionsritt till nyteckning (optionslan). Dessa finansieringssitt kan sagas
utgora mellanformer mellan upptagande av vanliga 1an och tillskjutande av
eget kapital. De civilrattsliga reglerna finns numera i 5 kap aktiebolagslagen.

Ett konvertibelt skuldebrev ar i grunden ett vanligt skuldebrev men skall
dirutover innehalla en utfistelse fran bolaget om att innehavaren av skulde-
brevet har ritt att helt eller delvis byta ut sin fordran mot en aktie i bolaget
(konvertera). Utbytet sker pa villkor som bestims i samband med emissionen
av lanet. Av dessa villkor 4dr det som ror konverteringskursen (utbyteskursen)
bland de viktigaste. Genom konverteringskursen bestdms sittet for avriakning
av skuldebrevets virde mot kursen pa den nya aktien. Vanligen far skuldebre-
vet avridknas till sitt nominella belopp. Antag att detta dr 100 kr och att kon-
verteringskursen bestamts till 100 kr. I ett sddant fall far ett skuldebrev utby-
tas mot en aktie i bolaget. Om konverteringskursen bestamts till 150 kr sker
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utbytet i stdllet sa att tre skuldebrev far bytas till tva aktier. Konverteringskur-
sen dr normalt fast under hela den tid under vilken konvertering kan ske (kon-
verteringstiden). Kursen omriknas dock om bolaget emitterar nya aktier,
konvertibla skuldebrev eller optionsldn under denna tid. Detta sker for att re-
lationen mellan konverteringsriatten och bolagets aktiekapital inte skall for-
4ndras.

Innehavaren av ett konvertibelt skuldebrev har alltsa en ovillkorlig ritt att
byta ut skuldebrevet mot aktie i bolaget. Han har emellertid ingen skyldighet
att gora ett sidant byte. Innehavaren kan saledes vilja att i stillet for konver-
tering 16sa in skuldebrevet pa vanligt sitt vid 16ptidens slut. Pa sa sitt ar skul-
debrevsinnehavaren tillforsikrad ett extra skydd mot forluster. Om aktiens
kurs inte utvecklar sig positivt under konverteringstiden och konvertering dar-
for inte ar ekonomiskt fordelaktig kan innehavaren alltsa i stéllet begéra inlo-
sen av skuldebrevet. Han far da tillbaka det utldnade beloppet.

I ett optionslan forenas ett skuldebrev i en s k unit med en optionsréitt.
Optionsritten skall ge innehavaren ritt att nyteckna aktie i bolaget mot betal-
ning i pengar. P4 samma sitt som géller f6r konverteringslan sker teckningen
pa villkor som bestams vid emissionen av optionslanet. Da bestams bl a det
pris till vilket nyteckning av aktie far ske med st6d av en optionsrétt (nyteck-
ningspriset). Detta pris 4r normalt fast under hela den tid under vilken op-
tionsrdtten kan utnyttjas (optionstiden), men omréknas i samband med emis-
sioner som sker under denna tid.

Ratten till nyteckning dr ovillkorlig men optionsinnehavaren 4r inte skyldig
att utnyttja sin optionsritt for nyteckning. Till skillnad fran vad som giller
for konvertibla skuldebrev blir emellertid en optionsritt viardelos efter ut-
gangen av optionstiden. Den beréttigar saledes inte innehavaren till ndgon
aterbetalning fran bolaget.

Optionsritten dr vanligtvis knuten till ett vid skuldebrevet fogat optionsbe-
vis. En person som deltar i en optionsldneemission erhaller saledes dels ett
skuldebrev, dels ett optionsbevis. I vissa emissioner férenas flera optionsratter
med skuldebrevet. Normalt dr da var och en av dessa optionsrétter knuten till
ett siarskilt optionsbevis.

Vanligen dr optionsbeviset avskiljbart fran skuldebrevet. Det innebir att
optionsbeviset kan skiljas fran skuldebrevet efter emissionen och Overlatas
sjalvstandigt. Detta forhallande 4r i sjdlva verket en av hornstenarna i op-
tionslanens konstruktion. De flesta av deltagarna i en emission torde nimligen
endast vara intresserade av optionsriatten men inte av skuldebrevet. Det senare
binder férhallandevis mycket kapital till skillnad fran optionsrédtten. Options-
riatten ger dessutom del i en eventuell framtida viardestegring pa bolagets ak-
tie. Flertalet emissionsdeltagare brukar darfor omedelbart efter emissionen
skilja unitens delar &t och silja skuldebrevet.

Bolagen har genom den civilrittsliga lagstiftningen dven fatt mojlighet att
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utge optionslan med optionsritter som inte kan avskiljas fran skuldebrevet pa
annat sidtt 4n genom optionsrittens utnyttjande for aktieteckning. En sadan
optionsritt ar alltsa fast knuten till skuldebrevet och kan inte dverlatas sjilv-
standigt. Konstruktionen liknar det konvertibla skuldebrevets. Savitt bekant
har inget 1dn med ej avskiljbara optionsritter utgetts i Sverige. Det dr ocksa
svart att se ndgra fordelar med ett sidant lan.

Det kan tilldggas att de bada finansieringsformerna kan forenas genom att
skuldebrevet i ett optionslan gors konvertibelt.

Enligt huvudregeln i aktiebolagslagen har aktiedgare foretradesritt att delta
i det egna bolagets emissioner av konverterings- och optionslan (4 kap 2 § och
S kap 2 § aktiebolagslagen). En sddan foretradesritt dr jamforbar med den
teckningsratt som aktiedgaren erhaller fran bolaget i samband med en nyemis-
sion. Det betyder bl a att foretradesritter kan utgdra sirskilda l16pande virde-
papper som dr féremal fér omséittning pa kapitalmarknaden.

Genom konverterings- och optionslanens konstruktion dr det mojligt att
sétta rantesatsen pa dem under marknadsrintan fér vanliga forlags- och obli-
gationslan. I Sverige har skillnader i ridntesats pA 4—5 % inte varit ovanli-
ga. Sarskilt for optionsldnens del 4r detta forhallande ur skattesynpunkt av
mycket stor betydelse eftersom det i praktiken medfor att dessa lan emitteras
till kraftig underkurs.

Efter inforandet av den civilrittsliga lagstiftningen var det frimst konverte-
ringslanen som tilldrog sig bolagens intresse och ett stort antal 1an har emitte-
rats. De storre bolagens konverteringsldn har i allmdnhet inregistrerats pa
Stockholms fondbors. Det férekommer saledes officiell borshandel i dessa
lan. Vid halvarsskiftet 1985, dia de nya skattereglerna trddde i kraft, var 34
konverteringslan inregistrerade pa borsen.

Ar 1981 utgavs de forsta optionslanen i Sverige. Under de tva dérefter fol-
jande aren emitterades nagot tiotal lan. Sedan vissa beskattningskonsekvenser
klarlagts genom ett par férhandsbesked i slutet av ar 1983 utgavs under det
ndrmast féljande aret ett mycket stort antal optionslan. Detta berodde delvis
pé att optionslanen, enligt den praxis som f6ljde av forhandsbeskeden, kunde
anvindas for att tillskapa realisationsforluster, som i praktiken var fiktiva.
Kapitalvinstkommittén féreslog i delbetdinkandet om optionslanens beskatt-
ning en skatteteknisk l6sning som eliminerade dessa realisationsférluster. For
att férhindra att optionslaneformen utnyttjades for tillskapande av ytterligare
realisationsforluster under tiden fram till den nya lagstiftningens ikrafttradan-
de infordes ett provisoriskt avdragsforbud for dessa forluster gillande fran
den 5 december 1984 (prop 1984/85:97, SkU 27, rskr 141, SFS 1985:74). Av-
dragsforbudet, som intogs i punkt 4 av anvisningarna till 36 § KL, gjorde op-
tionslanen ekonomiskt ointressanta. Nagot sddant lan torde inte ha emitterats
under den tid avdragsférbudet gillde, d v s fram till den 1 juli 1985.

Optionsritter kan till skillnad fran konvertibla skuldebrev inte inregistreras
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pa fondboérsen. Nagon officiell borshandel forekommer saledes inte i dessa
viardepapper. I anslutning till fondbodrsen forekommer dock en inofficiell han-
del i optionsrétter och for vissa av dem aterges kop- och sdljkurser m m pa
dags- och affarstidningarnas borssidor. Vid halvarsskiftet 1985 *’boérsnotera-
des”’ pa detta sitt 51 optionsritter.

Pa marknaden forekommer dven en annan typ av optionslan dn de ovan'
namnda. I dessa lan forenas ett skuldebrev med en optionsritt att kopa en re-
dan existerande aktie. Aven dessa optionslan omfattas av den nya skattelag-
stiftningen.

Nagra ord bor ocksd sidgas om terminologin pad optionsomréadet. Termen
optionsratt har hamtats fran aktiebolagslagen, dir den betecknar en ritt att
pa vissa i forhand bestdmda villkor nyteckna en aktie. Den nya skattelagstift-
ningen innefattar emellertid under termen optionsritt 4ven sddana optionsrét-
ter som ger innehavaren ritt att képa en redan existerande aktie, under férut-
siattning att optionsritten utgetts i forening med skuldebrev. Flera olika ter-
mer anviands pa kapitalmarknaden och i debatten for att karakterisera de nu
ndmnda slagen av optionsritter. Att terminologin pa omradet inte stabilise-
rats beror huvudsakligen pa att nya typer av optionsrétter kommer att lanse-
ras pa kapitalmarknaden. /

Hur terminologin kommer att utvecklas framdeles star 4nnu inte klart. Det
ar dock viktigt att framhalla att termen optionsritt i skattelagstiftni,fgen an-
vands for att beteckna en rétt till nyteckning eller k6p av aktie sony blivit ut-
fast i forening med skuldebrev. !
Huvuddragen av de nya bestiimmelserna. \

Fyra olika slag av vardepapper kan férekomma i konverterings- och op-
tionslan, namligen konvertibla skuldebrev, optionsratter, foretradesritter och
de skuldebrev med vilka optionsriatterna ar forenade vid emissionen. I KL
saknades tidigare helt sidrskilda realisationsvinstregler for dessa typer av lan.

Den nya lagstiftningen bygger pa de redan gillande realisationsvinstregler-
na for vardepapper i 35 och 36 §§ KL. I dessa regler har gjorts vissa komplet-
teringar och tilligg. Nagot helt nytt beskattningssystem har alltsa inte inforts
for de aktuella viardepapperen.

I huvudsak blir de sedan ar 1976 géillande realisationsvinstreglerna fér ak-
tier och liknande viardepapper (aktievinstreglerna) i 35 § 3 mom. KL tillampli-
ga pa konvertibla skuldebrev, optionsritter och foretradesrdtter. Aktievinst-
reglerna har dock i vissa punkter mast byggas ut. Framst giller det bestim-
melserna om anskaffningskostnad och anskaffningstidpunkt dar flera viktiga
nyheter finns. En siddan nyhet 4r metoden f6r férdelning av emissionspriset i
ett optionslan mellan skuldebrevet och optionsritten.

Vid avyttring av ett vanligt skuldebrev, utgivet i ett optionslan, skall dock
realisationsvinstbeskattningen alltjimt ske enligt reglerna for 16s egendom i 35
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§ 4 mom. KL. Ar skuldebrevet i ett optionslan konvertibelt sker beskattningen
daremot enligt aktievinstreglerna.

I SIL har endast en dndring gjorts. Ett uttryckligt férbud mot avdrag for
bolaget for den s k kapitalrabatt som — sett ur en viss synvinkel — kan sédgas
uppkomma vid emissioner av optionslan har intagits i 2 § 9 mom. Andringen i
SIL ror saledes endast det emitterande bolagets beskattning.

SFL har kompletterats sa atti 3 § 1 mom. d) uttryckligen anges att options-
riatter som omsitts marknadsmassigt skall formdgenhetsbeskattas.

Beskattningsmetod for konvertibla skuldebrev, optionsritter och foretrides-
riitter

Konvertibla skuldebrev, optionsritter och foretradesritter skall alltsa vid
avyttring beskattas enligt aktievinstreglerna. Detta har markerats genom att
upprédkningen i 35 § 3 mom. f6rsta stycket KL av de vdrdepapper som skall
beskattas enligt aktievinstreglerna har kompletterats med de nidmnda virde-
papperen.

Optionsritter kan emellertid avse i princip all slags egendom och rittighe-
ter. Det har darfor varit nédvandigt att sdrskilt ange vilka slag av optionsrit-
ter som faller under aktievinstreglerna. Detta har skett genom att en definition
har intagits i ovan nidmnda stycke. Enligt definitionen triffas tvd typer av
optionsritter av aktievinstbeskattning, dels optionsritt att nyteckna aktie,
dels optionsritt att képa aktie under forutsittning tillika att optionsritten ut-
getts férenad med ett skuldebrev. Andra typer av optionsritter omfattas alltsa
inte av de nya realisationsvinstreglerna.

Aven foretradesritter att teckna konverterings- eller optionslan skall vid av-
yttring beskattas enligt aktievinstreglerna. Med f6retradesratt avses i lagstift-
ningen den ritt som enligt huvudregeln tillkommer en aktiedgare i ett bolag att
delta i bolagets emissioner (jfr 4 kap 2 § och 5 kap 2 § aktiebolagslagen). Det
férekommer emellertid att termen foéretridesritt ges en ndgot annan betydelse
4n den nu angivna. Det sker i de fall emissionen — med frangdende av aktie-
agarnas fOoretradesritt att teckna — riktas till exempelvis de anstillda i bolaget
eller till nigon utomstaende intressent. I sddana fall 4r avsikten med foretra-
desritten att just den till vilken rédtten riktas skall delta i 1dnet. Det torde déar-
for inte forekomma att sddana foretradesrétter avyttras. Skulle en sddan av-
yttring 4ndock ske ar det inte givet att realisationsvinstreglerna blir tillaimpli-
ga. For en anstilld kan beskattning i stidllet komma att ske under inkomst av
tjanst.

For fullstandighetens skull kan tilldggas att dven olika slag av interimsbevis
o dyl som avser konvertibla skuldebrev, optionsritter eller foretradesratter gi-
vetvis ocksa beskattas enligt aktievinstreglerna.

Att aktievinstreglerna skall tillimpas vid avyttring av ett konvertibelt skul-
debrev innebir en betydelsefull dndring i férhallande till forutvarande praxis.
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Enligt denna skedde beskattningen med stod av bestimmelserna for 16s egen-
dom i 35 § 4 mom. KL. En tidsbegrdnsad beskattning har alltsa ersatts av en
evig. Det finns flera skil for 4ndringen. Det senaste decenniets utveckling har
visat att ett konvertibelt skuldebrev pa kapitalmarknaden uppfattas som ett
néra substitut for en aktie. Det torde ocksa sta klart att vardefordndringarna
pa ett konvertibelt skuldebrev i stort féljer den underliggande aktiens kursut-
veckling. Vidare emitteras konverteringslan mestadels med foretradesritt for
bolagets aktieidgare. Ett sddant lan kan darfér uppfattas som ett med nyemis-
sion likvirdigt alternativ. Dessa omstindigheter jamte det férhallandet att en
beskattning enligt aktievinstreglerna bast tillgodoser 6nskeméalet om neutrali-
tet mellan konverteringsldn och nyemission som finansieringsformer har varit
avgorande vid valet av beskattningsmetod.

I tidigare praxis kunde en avyttring av en optionsratt komma att bli beskat-
tad savil enligt aktievinstreglerna som enligt bestimmelserna for 16s egendom
beroende pa om Overlatelsen avsag en avskild optionsritt eller en unit. Denna
situation var otillfredsstillande och dgnad att skapa osédkerhet. En optionsritt
berittigar innehavaren att pa vissa pa forhand bestimda villkor teckna eller
képa en aktie men medfér i 6vrigt ingen rittighet mot utstillaren. Optionsrét-
tens viarde och viardeférandringar bestims darfor helt av vardet och kursut-
vecklingen pa den underliggande aktien. Det 4r darfor helt naturligt att reali-
sationsvinstbeskatta optionsritter enligt aktievinstreglerna. Den i tidigare
praxis radande osidkerhetssituationen har saledes undanrojts.

Enligt de civilrittsliga bestimmelserna i aktiebolagslagen hanfér sig fore-
tradesritten att teckna konverterings- eller optionslan till skuldebrevet. Nar
det giller emissioner av konvertibla skuldebrev vallar detta forhallande inga
skattetekniska problem. Ett konvertibelt skuldebrev beskattas vid avyttring
enligt aktievinstreglerna. Det dr darfor fullt konsekvent att samma 16sning
valts for beskattningen av foretradesritten att teckna ett sadant lan.

I ett optionslan didremot avser teckningen en unit bestdende av skuldebrev
och optionsritt. Som ovan ndmnts hinfér sig dock foretradesritten civilritts-
ligt endast till skuldebrevet. Skulle samma anknytning véljas skatterattsligt
uppstar vissa problem. Bl a borde beskattningen av foretradesritten da bli be-
roende av den typ av skuldebrev som lanet avser. Ar det exempelvis fraga om
en obligation skulle beskattning enligt 16segendomsreglerna vara lampligast
medan aktievinstreglerna vore den naturliga 16sningen om skuldebrevet ar
konvertibelt. Ett annat problem ror emissionsprisets fordelning. I tidigare
skattepraxis, som byggde pa det civilrittsliga synsittet, hinfordes hela emis-
sionspriset till skuldebrevet och ingen del dirav till optionsratten. Detta ledde
till det ovan omnimnda problemet med realisationsférluster pa optionslanen. -

Ur ekonomisk synvinkel dr en anknytning av foretradesriatten endast till
skuldebrevet knappast riktig. P4 den vilfungerande svenska kapitalmarkna-
den betalar ingen placerare mer for ett skuldebrev d4n dess marknadsvirde.
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Detta géller sjalvfallet 4ven for skuldebrev utgivna i optionslan. Men att inko-
pa ett skuldebrev for marknadsvirdet innebir ingen forman. Det ar alltid
mojligt att kopa skuldebrev pd marknaden till marknadspris utan att ha na-
gon foretradesratt dartill. Ur ekonomisk synvinkel dr det darfor riktigt att si-
ga att foretradesrétten att teckna ett skuldebrev till dess marknadspris inte har
nagot virde. I den mén foretradesritten att teckna ett optionslan har nagot
vdrde — de hittills foretagna emissionerna visar att sa ir fallet — maste hela
detta viarde hdnfora sig till optionsrétten. Denna ekonomiska analys av op-
tionsldnens beskaffenhet — som hir endast atergetts helt 6versiktligt — har
foranlett att den skatterittsliga lagstiftningen i detta avseende avviker fran
den civilrattsliga grunden. Med andra ord har foretradesritten i skatterittsligt
hinseende knutits endast till optionsrétten. Eftersom en optionsritt realisa-
tionsvinstbeskattas enligt aktievinstreglerna skall ocksa foretradesritten att
teckna ett sdidant 1an beskattas pa samma sitt.

Beskattning av skuldebrevet i ett optionslin

Om skuldebrevet i ett optionslan 4r konvertibelt sker beskattningen vid avytt-
ringen av detta enligt aktievinstreglerna. Detta innebir, som tidigare nimnts,
en dndring i forhallande till tidigare praxis. B

Ar skuldebrevet inte konvertibelt sker realisationsvinstbeskattningen pa
samma sitt som gillde redan tidigare, dvs enligt bestimmelserna for 16s egen-
dom i 35 § 4 mom KL. Beskattningen av obligationer, forlagsbevis, vinstan-
delsbevis och andra typer av icke konvertibla skuldebrev skall alltsa ske enligt
detta regelsystem. En viktig nyhet giller dock dven for dessa skuldebrev. Re-
geln om emissionsprisets fordelning skall tillimpas oavsett vilket slag av skul-
debrev som optionslanet avser. Denna regel kommenteras under rubriken
’Berdkning av anskaffningskostnad’’ nedan.

Kapitalvinstkommittén hade i sitt betinkande foreslagit att alla skuldebrev
utgivna i optionslan skulle aktievinstbeskattas vid avyttring. Som skil for det-
ta anfordes att det inte var rimligt att den stora viardestegring, som skuldebre-
ven framdeles undergick till f61jd av regeln om emissionsprisets férdelning,
skulle fa forbli obeskattad. Forslaget motte relativt stark kritik fran remissin-
stanserna. Framst kritiserades det férhallandet att samma slag av skuldebrev
skulle komma att beskattas pa olika sitt beroende pa om de var utgivna i op-
tionslan eller €j. Med hidnsyn till kritiken och till att kapitalvinstkommittén re-
dan paborjat dversynen av realisationsvinstreglerna pa skuldebrevsomradet
valde departementschefen att i propositionen inte forsld nagra nya regler om
beskattningen av skuldebrev i optionsldn. Departementschefen har dock i pro-
positionen gjort ett papekande rorande skuldebrevsbeskattningen som bor
observeras (sid 35).

Han framhaller dir att hans stdllningstagande betriaffande skuldebrevens
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beskattning inte far uppfattas sa att han tar avstdnd fran kapitalvinstkom-
mitténs principiella uppfattning om beskattningen av viardestegringen pa skul-
debreven. Tviartom sédger han sig dela kommitténs mening. Departementsche-
fen forklarar darfor att han pa nytt avser att ta upp fragan sedan kommittén
avlamnat sitt forslag till beskattningsregler for skuldebreven. Kapitalvinst-
kommitténs forslag kan forvantas under varen 1986. Déarefter kan alltsa fra-
gan om skarpt beskattning av skuldebreven bli aktuell igen.

Nirmare om beskattningen av konvertibla skuldebrev, optionsratter och fore-
tradesritter

Aktievinstreglerna, d v s det regelkomplex som intagits i 35 § 3 mom. KL
for beskattningen av aktier och liknande vardepapper, skall nu dven gilla vid
-avyttring av konvertibla skuldebrev, optionsratter och foretradesratter. Inne-
borden av detta anges Oversiktligt nedan. Bestimmelserna om anskaffnings-
kostnad och anskaffningstidpunkt kommenteras utforligare i sarskilda av-
snitt.

Hela vinsten vid avyttring av viardepapperet blir skattepliktig om innehavs-
tiden understiger tva ar. Denna regel avser saledes *’yngre’’ konvertibla skul-
debrev, optionsritter och foretradesriatter. Det kan vara virt att uppmaérk-
samma att riksdagen i det beskattningsdrende som avsag férenklad sjalvdekla-
ration (prop 1984/85:180, SkU 60, rskr 375, SFS 1985:405) beslutat att avdrag
pa hogst 1 000 kr far goras fran realisationsvinst pa ’’yngre’’ vardepapper.
Avdragsritten intrdder den 1 januari 1986 och tillimpas forsta gangen vid
1987 ars taxering.

Uppgar innehavstiden till tva ar eller mera tas 40 % av vinsten till beskatt-
ning. Den lindrigare beskattningen giller *’dldre’’ innehav av konvertibla
skuldebrev, optionsritter och foretradesriatter. Fran realisationsvinst som
uppkommit pa sddana viardepapper far varje skattskyldig — genom riksda-
gens beslut i drendet om forenklad sjdlvdeklaration — schablonmaissigt gora
avdrag med hogst 2 000 kr.

Realisationsvinstbeskattning intrdder oavsett om vardepapperet forviarvats
genom ett oner6st fang som kop eller byte eller genom ett benefikt fang som
arv eller gdva. Om den skattskyldige forvarvat vardepapperet pa benefikt sitt
far han vid berdkning av innehavstiden utga fran det narmast féregdende one-
rosa forvirvet.

Vidare géller att befrielse fran realisationsvinstbeskattning kan ske om be-
skattning kan antas hindra strukturrationalisering som dr 6nskvird fran all-
méin synpunkt.

I tvangsforsiljningsfall blir endast 40 % av vinsten skattepliktig oavsett in-
nehavstidens lingd.

De sirskilda skatteflyktsreglerna i momentets sjatte—attonde stycken om
berdkning av realisationsvinst vid fastighetsforsiljning via bolag, vinstbo-
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lagstransaktioner och interna aktiedverlatelser har utvidgats s att de nu i
motsvarande man dven géller vid avyttringar av konvertibla skuldebrev, op-
tionsritter och foretradesritter. Genom en dndring i 53 § 1 mom. KL har dven
regeln om beskattning f6r realisationsvinst i samband med avflyttning fran ri-
ket utvidgats till att &ven omfatta konvertibla skuldebrev och optionsritter,
som utgetts av svenska aktiebolag.

Enligt de nya reglerna utl6ses realisationsvinstbeskattning aldrig av att en
skattskyldig utnyttjar en foretrddes-, konverterings- eller optionsritt for sitt
andamal, d v s for forvarv av ett nytt virdepapper. Deltagande i och fullfél-
jande av emissioner i enlighet med syftena bakom den civilrattsliga lagstift-
ningen — att bereda aktiebolagen nya mdéjligheter till kapitalanskaffning —
beskattas saledes inte pa nagot stadium. En aktiedgare som med foretrddesritt
deltar i ett optionslan kan alltsa utnyttja foretrddesratten f6r férviarv av bl a
en optionsritt och sedan anvinda denna optionsritt for nyteckning eller kép
av en aktie utan att traffas av realisationsvinstbeskattning. I ett sidant fall in-
trader beskattning forst nir aktien avyttras. Motsvarande konsekvenser intra-
der givetvis ocksd om en skattskyldig koper en av de nimnda réttigheterna
och helt eller delvis fullféljer emissionen.

De senast redovisade bestimmelserna gallde for optionsritter och foretra-
desrétter redan enligt tidigare praxis. For de konvertibla skuldebrevens del in-
nebir reglerna, som intagits i punkt 9 av anvisningarna till 35 § KL, en nyhet.
Enligt dldre ritt utléste en konvertering realisationsvinstbeskattning. Sa 4r
alltsd inte ldngre fallet. De nya reglerna giller generellt, saledes dven for kon-
vertibla skuldebrev som foérvirvats fore lagens ikrafttradande. Detta innebér
sjdlvfallet en betydande forenkling f6r savil skattskyldiga som taxeringsmyn-
digheter. Atskilliga miljoner konverteringar skall nu inte lingre redovisas till
beskattning respektive kontrolleras.

Berikning av anskaffningskostnad

Fordelning av emissionspriset

Ett optionslan bestar av en unit innehallande tva eller flera virdepapper; ett
skuldebrev och en eller flera optionsréitter. Dessa virdepapper kan skiljas fran
varandra och overlatas var for sig. Det 4r darfér nédvindigt att ange hur det
pris som betalas fér uniten, emissionspriset, skall férdelas mellan de olika var-
depapperen.

Problemet med fordelningen av emissionspriset uppkommer endast for de
personer som deltar i ett optionslan. I 6vriga fall berdknas anskaffningskost-
naden enligt vanliga regler.

Den 16sning som valts i fordelningsfragan innebir en skatteteknisk nyhet.
Som ovan antytts utges optionsldn med en rdnta som betydligt understiger
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marknadsrintan for motsvarande lan utan optionsritter. Detta leder till att
skuldebrevets marknadsvirde vid emissionstillfdllet klart understiger dess no-
minella védrde. Erfarenhetsmissigt uppgar marknadsvdrdet endast till
70—80 % av det nominella viardet. Ett skuldebrev i ett optionslan, som nomi-
nellt lyder pa 100 kr och dir emissionspriset uppgar till samma belopp, har sa-
ledes i allménhet ett marknadsvédrde pa endast 70—80 kr. Den valda 16sningen
av fordelningsproblemet bygger pa dessa for optionslan karakteristiska eko-
nomiska forhallanden. Emissionspriset skall namligen fordelas sa att skulde-
brevet asitts sitt marknadsvirde vid emissionstillfillet medan aterstaende del
av priset hanfors till optionsratten.

Denna 16sning har valts av flera olika skil. Dels dr det den ekonomiskt sett
riktiga 16sningen eftersom en placerare inte dr villig att betala nadgot annat pris
for ett skuldebrev dn dess marknadsvirde, dels behovs vid en sddan fordel-
ning endast vetskap om ett marknadsvirde, nimligen skuldebrevets. Detta in-
nebir en stor fordel eftersom marknadsnoteringarna pa optionsritter ofta ar
bade sporadiska och osidkra under en lang tid efter emissionstillfillet medan
det motsatta forhallandet giller for skuldebreven. Metoden ger vidare skul-
debrevet ett riktigt virde vilket normalt inte intraffar vid proportionering med
ledning av virdepappernas respektive marknadsviarden. Detta medfor flera
fordelar. Problemet med realisationsforlusterna pa optionslanen bortfaller.
Vidare leder de manga skuldebrevsavyttringar som sker i omedelbar anslut-
ning till emissionen i princip inte till vare sig vinst eller forlust. Det torde dar-'
for bli relativt enkelt savil att redovisa dessa avyttringar till beskattning som
att kontrollera dem.

I propositionen har forutsatts att riksskatteverket genom anvisningar lam-
nar uppgifter till ledning for taxeringen om olika anskaffningsvarden pa skul-
debrev och optionsritter vid emissioner som gors av bérsbolag och andra st6r-
re bolag. Vid emissioner av optionslan fran sidana bolag kommer saledes
uppgifter om anskaffningsvirden att vara litt tillgdngliga.

I de fall anvisningar inte begirs eller — efter prévning av riksskatteverket
— inte utfardas, ankommer det pa vanligt sidtt pa den skattskyldige att fore-
bringa utredning om anskaffningskostnaden. I de fall marknadsviarden finns
pa skuldebreven skall dessa anvdndas. Saknas faktiska marknadsviarden maés-
te en teoretisk berdkning goras av skuldebrevets marknadsvirde. Detta bor
ske med ledning av en nuviardesberdkning.

Den nu redovisade fordelningsmetoden anviands endast vid fordelning av
emissionspriset i ett optionslan. Avyttrar en emissionsdeltagare en unit for en
gemensam kopeskilling bestims avyttringspriset for unitens olika vardepap-
per genom proportionering med ledning av de respektive marknadsviardena.
Forvarvarens anskaffningskostnad berdknas pa samma sitt.

Foérdelningsmetoden anvinds oavsett vilket slag av skuldebrev som ingar i
lanet, alltsd d4ven nir detta 4r konvertibelt. Nir det géller rena konverterings-
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lan, dvs lan som inte ocksa omfattar optionsrétter, uppkommer inget férdel-
ningsproblem. I det fallet avviker reglerna inte fran dem som allmint giller
om berdkning av anskaffningskostnad.

Berdikning av anskaffningskostnad i 6vrigt

Som tidigare redovisats utléser utnyttjandet av foretriades-, konverterings-
och optionsratter inte nagon realisationsvinstbeskattning. Detta far vissa kon-
sekvenser vid berdkningen av anskaffningskostnaden. Denna kostnad far fo-
ras Over fran ett vardepapper till ett annat vid utnyttjande av ndgon eller nag-
ra av de ndmnda réttigheterna. Ett exempel klargér principen. Om en skatt-
skyldig koper en foretradesritt att delta i ett konverteringslan och senare sil-
jer den aktie som han erhallit genom att utnyttja konverteringsritten blir hans
anskaffningskostnad fér aktien summan av dels kopeskillingen for foretra-
desrétten, dels emissionspriset for det konvertibla skuldebrevet. Naturligtvis
4r dven kostnader i samband med inkdpet av foretradesritten, konverteringen
och forsidljningen av aktien avdragsgilla.

I propositionen har reglerna om anskaffningskostnad redovisats i ett 6ver-
siktligt schema (sid 41) som aterges pa nista sida. Kolumnen langst till vianster
aterger de virdepapper som kan bli aktuella. I 6vriga kolumner anges anskaff-
ningskostnaden dels for den aktiedgare som deltar i emissionen, dels for an-
nan skattskyldig som képt ndgot av virdepapperen. Schemat giller for de ba-
da slagen av optionsriatter som omfattas av den nya lagstiftningen, men man
maste observera att férdelning av emissionspriset endast tillimpas pa lan som
tecknas efter ikrafttradandet.

Reglerna om anskaffningskostnad utvecklas ytterligare i punkt 2 b av anvis-
ningarna till 36 § KL. Enligt anvisningspunkten giller sirskilda berdknings-
regler for dldre aktier. Bestimmelserna har utvidgats sa att de nu ocksa
omfattar dldre konvertibla skuldebrev och dldre optionsritter. I anvisnings-
punkten har ocksa intagits en bestimmelse om anskaffningskostnad for fore-
tradesrétter. Dessa anses anskaffade utan kostnad om de erhallits pa grund av
aktieinnehav i bolaget. Samtliga sidana foretrddesritter har siledes anskaff-
ningskostnaden 0 kr. Har foretradesritten inkopts giller givetvis férvirvspri-
set som anskaffningskostnad.

Huvudregeln for berikning av anskaffningskostnad for dldre konvertibla
skuldebrev och dldre optionsritter anges i attonde stycket. Den innebir att s k
genomsnittsberdkning skall anvdndas. Berdkningsmetoden tillimpas pa sam-
ma sétt som giller for aktier.

Aven schablonregeln for berikning av anskaffningskostnad far anvindas
for aldre konvertibla skuldebrev och #ldre optionsritter. Anskaffningskost-
naden far da bestimmas till 25 % av nettoférséljningspriset. Schablonregeln
giller for de konvertibla skuldebrev som borsnoteras eller dr féremal for lik-
nande notering.
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Inneborden av reglerna om anskaffningskostnad anges i nedanstaende uppstillning.
Virdepapper Aktiedgare Annan skattskyldig med inkdpt
a) foretradesratt b) konvertibelt ¢) optionsratt
skuldebrev
1 Foretradesriatt Okr kopeskillingen — —
2 Konvertibelt  emissions- kopeskillingen for  képeskillingen —
skuldebrev priset foretradesratten
+ emissions-
priset
3 Skuldebrev ut- skuldebrevets skuldebrevets — —
givetiettop- marknadsvirde marknadsvirde
tionslan vid emissionen! vid emissionen!
4 Optionsritt skillnadsbelop- kopeskillingen for — kopeskillingen
pet mellan emis- foretradesritten +
sionspriset och restvardet!
skuldebrevets
marknadsvirde
(restvédrdet)!
5 Ny aktie
a) viakonverti- emissionspriset kopeskillingen kopeskillingen —
belt skulde-  for det konver- for foretrades- for det konver-
brev tibla skulde- ridtten + emis- tibla skulde-
brevet sionspriset for brevet
det konvertibla
skuldebrevet
b) viaoptions- restviardet + kopeskillingen — kopeskil-
rétt nyteckningspriset  for foretrades- lingen f6r op-
eller vid kép rdtten + rest- tionsritten +
kopeskillingen! viardet + ny- nytecknings-
teckningspriset priset eller vid
eller vid kép ko6p kopeskil-
kopeskillingen! lingen
! géller ej om teckning av lanet skett fére den 1 juli 1985.

Betraffande optionsrétter géller schablonregeln om de efter ikrafttradandet
av den nya lagen utgetts av bolag, vars aktier vid avyttringstidpunkten ir
borsnoterade eller foremal f6r liknande notering. Enligt den i tidigare praxis
anvidnda metoden for férdelning av emissionspriset tilldelades optionsratterna
ingen del av priset. For aktiedgaren som deltog i en emission var optionsrat-
tens anskaffningskostnad 0 kr. I sidana fall finns inget behov av en schablon-
regel for att berdkna anskaffningskostnaden. Det kunde ddremot ifragasittas
om inte en skattskyldig som inkopt sin optionsritt borde f4 anvdanda schab-
lonregeln. Av férenklingsskédl har den 16sningen inte valts. Schablonregeln
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géller alltsa endast f6r optionsritter som emitterats efter lagens ikrafttradan-
de.

Schablonregeln far inte heller anvindas pa foretradesriatter. Anledningen
till detta 4r att de foretradesritter som skulle kunna omfattas av bestimmel-
sen har anskaffningskostnaden 0 kr.

For konvertibla skuldebrev som vid den nya lagstiftningens ikrafttradande
har innehafts fem ar eller mera finns en alternativ regel om anskaffningskost-
nad. Regeln kommenteras nedan under ’’Overgangsbestimmelser’’.

Bestimning av innehavstid

Innehavstiden, dvs tiden fran férviarvsdagen till avyttringsdagen, 4r av av-
gorande betydelse for storleken pa den skattepliktiga realisationsvinsten.

Avyttringsdagen dr den dag di bindande avtal ingads om overlatelse av var-
depapperet. Ar det friga om borsnoterade papper brukar dagen fér fondno-
tans upprittande anses som avyttringsdag. Denna dag rdknas ocks& som for-
viarvsdag for koparen. Det dr emellertid nédvindigt att ocksad kunna bestim-
ma anskaffningstidpunkt i andra situationer 4n de som direkt rér overlatelser.
En sadan situation giller bestimning av anskaffningstidpunkter for olika vér-
depapper for den aktiedgare som deltar i en emission. En annan situation gil-
ler samma fraga f6r den aktiedgare eller annan skattskyldig som helt eller del-
vis fullféljer emissionen genom att utnyttja foretrddes-, konverterings-
och/eller optionsritter.

Den 16sning som valts for aktiedgarens del bygger pa praxis i friga om an-
skaffningstidpunkt f6r en aktie som erhallits i en nyemission. Den anses an-
skaffad vid tidpunkten f6r férviarvet av den aktie som grundat teckningsréatten
till aktien (moderaktien). Denna princip har 6verférts till att gélla ocksa for
foretradesritter, konvertibla skuldebrev och optionsritter. En aktiedgare som
exempelvis deltar i en optionslaneemission anses alltsd ha forvirvat sin fore-
tradesritt respektive sin optionsratt den dag dd moderaktien forvarvades.
Fullfoljer aktieigaren emissionen och utnyttjar optionsritten fér nyteckning
av en aktie anses denna likaledes anskaffad den dag d4 moderaktien férvarva-
des.

Ett utnyttjande av en foretrades-, konverterings- eller optionsritt fér for-
varv av ett nytt virdepapper bildar aldrig utgdngspunkt for tidsberikningen.
Har géller motsvarande princip som tidigare redovisats f6r anskaffningskost-
naderna. P4 samma sdtt som en anskaffningskostnad far foras 6ver fran ett
vardepapper i emissionskedjan till ett annat far anskaffningstidpunkten rék-
nas tillbaka till den skattskyldiges ursprungliga virdepapper i emissionen. Ar
det ursprungliga viardepapperet en moderaktie bestims anskaffningstidpunk-
ten till forvarvsdagen for denna, dr det en inkdpt foretradesritt raknas dagen
for kopet som anskaffningsdag. Pa sa sitt 6verensstimmer systemen for be-
rdkning av anskaffningskostnad och anskaffningstidpunkt med varandra.
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Aven for berikning av innehavstid finns ett 6versiktligt schema i proposi-
tionen (sid 38). Schemat aterges nedan. Det dr uppstillt pA samma sédtt som

det foregaende.
Innebdrden av reglerna om anskaffningstidpunkt anges i nedanstaende uppstéllning.
Virdepapper Aktiedgare Annan skattskyldig med ink6pt
a) foretradesrdtt  b) konvertibelt  ¢) optionsritt
skuldebrev
1 Foretradesratt moderaktiens dagen for kope- — —
forvarvsdag avtalet
2 Konvertibelt ”» dagen for forvar-  dagen fér kope- —
skuldebrev vet av fOretra- avtalet
desritten
3 Skuldebrevut-  dagen forteck-  dagen for teck- — —_
givet i ett op- ningen av lanet  ningen av lanet
tionslan
4 Optionsritt
a) till ny- moderaktiens dagen for forvar- — dagen for
teckning férvarvsdag vet av fOretra- kopeavtalet
desritten
b) till kop av dagen for teck- »” — ”
aktie ningen av lanet
5 Ny aktie
a) via konverti- moderaktiens » dagen for for- —
belt skulde-  forvirvsdag! virvet av det
brev konvertibla
skuldebrevet
b) via options- ”» ” — dagen for for-
rétt till ny- vérvet av op-
teckning tionsritten
c) viaoptions-  dagen for teck- ” — )
rétt till kop ningen av lanet
av aktie
lgiller ej utbyte som skett fore den 1 juli 1985.

Ett par anmirkningar 4r pa sin plats. I och med den nya lagstiftningens i-
krafttridande blev reglerna om anskaffningstidpunkt tillimpliga fullt ut. Be-
stimmelserna giller alltsd dven for viardepapper som har forvirvats fore i-
krafttradandet. Det innebar att manga av dessa vardepapper s a s blev dldre
pa ikrafttridandedagen. Enligt tidigare praxis ansags samtliga slag av virde-
papper anskaffade pa teckningsdagen for den person som deltog i emissionen.
Efter den nya lagens ikrafttradande far tillbakardkning ske pa ovan angivna
sétt.

Ett annat papekande giller de optionsritter som avser rétt till kop av en re-
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dan existerande aktie. I detta fall far tillbakarikning till moderaktiens for-
varvsdag aldrig ske. Det beror pa att ett lan med sadana optionsrétter helt sak-
nar nyemissionskaraktdr. Det nu sagda giller endast for en aktiedgare som
deltar i en optionsldneemission, dir optionsritterna avser kop av aktie. For
denne ersitts darfor orden *’moderaktiens forviarvsdag’’ i schemat med dagen
for teckningen av lanet. I 6vrigt giller schemat fér bada slagen av optionsrit-
ter.

Avdrag for realisationsforlust

Forluster som uppkommer vid avyttring av konvertibla skuldebrev, opti-
onsrétter, foretradesritter och skuldebrev utgivna i optionslan idr avdragsgilla
i samma utstrackning som géller fér foérluster pa andra virdepapper, bortsett
fran premieobligationer. De sirskilda bestimmelserna i punkt 4 andra stycket
av anvisningarna till 36 § KL om avdragsritt for forluster pa premieobligatio-
ner mot vissa aktievinster m m giller alltsd inte mot vinster pd konvertibla
skuldebrev, optionsritter, foretradesritter och skuldebrev i optionslan. Hu-
vudskailet for detta dr avdragsregelns 6vergangskaraktir. For varje premieob-
ligationslan som inl6ses minskar regelns betydelse. Ar 1991 kommer den att
vara betydelsel6s. I ett sidant ldge har en utvidgning av avdragsregeln inte an-
setts motiverad.

Som ovan ndmnts infordes tidigare i ar en sédrskild bestimmelse om av-
dragsférbud for forluster pa skuldebrev utgivna i optionslan. Regeln, som in-
togs som ett sista stycke i punkt 4 av anvisningarna till 36 § KL, har nu upp-
hévts. Genom en Overgangsbestimmelse kvarstar dock ett begrinsat avdrags-
forbud. Forluster pa skuldebrev dr alltjaimt ej avdragsgilla om optionslanet
emitterats under tidsperioden den 6 december 1984—den 30 juni 1985 pa
grund av ett emissionsbeslut som fattats av bolaget efter den 5 december 1984.
Savitt bekant har inga sddana lan utgetts. Avdragsbegriansningen torde darfor
numera sakna praktisk betydelse.

Bolagets beskattning

Den visentligaste fragan som rér bolagets beskattning vid emissioner av
konverterings- och optionslan giller avdragsritten for de med lanen forenade
kostnaderna. Sddana kostnader ar avdragsgilla och vallar darfér normalt inga
problem vid taxeringen. Betrdaffande optionslanen uppkommer emellertid en
speciell fragestidllning som under de senaste aren tilldragit sig relativt stort in-
tresse. Den géller huruvida den s k kapitalrabatten utgdr en avdragsgill kost-
nad eller ej.

Bakgrunden ir féljande. Optionslan kan emitteras med en ridntesats som’
avsevart understiger marknadsrdntan pa vanliga lan utan optionsritter. Detta
leder till att skuldebrevet i ett optionslan vid emissionstillfdllet har ett mark-
nadsviarde som understiger dess nominella belopp. Pa den svenska kapital-

338

Open access fran www.skattenytt.se, 2026-02-22 04:00:22



marknaden betalar ingen placerare mer for ett skuldebrev dn dess marknads-
varde. Det kan darfor hdvdas att bolaget i praktiken endast lanat detta belopp
av langivaren och att dennes ytterligare insats — skillnaden mellan emis-
sionspriset och skuldebrevets marknadsviarde — utgér betalning fér options-
ratten och darfor till sin karaktér ar ett tillskott till bolaget. Enligt lanevillko-
ren 4r bolagen regelméssigt skyldiga att dterbetala det nominella ldnebeloppet
till langivarna. Men om bolaget endast lanat ett belopp motsvarande skulde-
brevets marknadsvirde vid emissionstillfdllet och likvél dr skyldigt att aterbe-
tala det hégre, nominella beloppet, maste, brukar det hivdas, skillnadsbelop-
pet utgora en avdragsgill kapitalanskaffningskostnad. Denna s k kapitalra-
batt anses ha karaktir av rantekostnad, eftersom den uppkommer till f6ljd av
den i forhallande till marknadsrintan laga rdntesatsen pa lanet. Enligt denna
uppfattning betalar bolaget ersdttning for lanet pa tva olika sitt, dels i form
av lopande rinta under lanets 16ptid, dels i form av kapitalrabatten vid lanets
inl6sen.

Avdragsfragan har provats av regeringsratten i malet RA 79 1:97. Domsto-
len fann att lagstiftningen inte limnade nagot utrymme for ett sddant avdrag.
Avgoérandet har kritiserats och fragestidllningen utforligt diskuterats av San-
dels i SN 1980 sid 70—75.

Utan tvekan finns visst fog f6r det nu redovisade synsittet. Den fordelning
som numera skall goras av emissionspriset i ett optionsldn kan siagas stiarka ar-
gumenten for avdragsriatt. Likvdl har avdragsriatt inte medgetts bolagen.
Tviartom har ett uttryckligt avdragsférbud intagits i 2 § 9 mom sista stycket
SIL. Det huvudsakliga skilet till detta dar foljande. Enligt svensk redovis-
ningspraxis bokférs hela emissionspriset som laneskuld hos bolaget. Ingen del
dirav redovisas som tillskott. Det medfor att ndgon kostnad av typ kapitalra-
batt inte framkommer i bolagets redovisning. Med hinsyn till raidande praxis
pa omradet skulle en avdragsritt krdva en uttrycklig reglering i skattelagstift-
ningen. Departementschefen har i propositionen férklarat (sid 51) att han inte
funnit det motiverat att tillskapa en sidan avdragsregel, som alltsa skulle in-
nebira en avvikelse mellan bokforingen och den skattemissiga behandlingen.

Departementschefen har emellertid tillagt (sid 53) att stdllningstagandet kan
komma att omprévas om utvecklingen pa kapitalmarknaden och redovis-
ningsomradet samt eventuell lagstiftning betrdffande skuldebreven visar pa
ett saidant behov.

Formogenhetsbeskattningen

Konvertibla skuldebrev och skuldebrev utgivna i optionslan féormogenhets-
beskattas enligt tidigare gillande allmidnna regler for viardepapper. Den nya
lagstiftningen innebér ingen dndring i detta avseende.

Fragan om optionsriatter utgdér formogenhetsskattepliktig egendom har
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provats av regeringsriatten endast sdvitt avser en optionsritt till kop av aktie,
som utstillts av en privatperson, RA 83 1:90. Regeringsritten fastslog att
optionsritten inte skulle formégenhetsbeskattas och motiverade detta med att
optionsritt inte omnamns i den uppriakning av viardepapper som finnsi3 § 1
mom d) SFL. Domstolens motivering dr sddan att det 4r sannolikt att inte hel-
ler andra slag av optionsritter skulle féormogenhetsbeskattas enligt tidigare
gallande ritt.

I den nya lagstiftningen har det angivna lagrummet i SFL kompletterats sa
att det numera ocksa omfattar optionsratter till nyteckning eller kop av aktie,
om optionsritten dr féremal for omsittning pa kapitalmarknaden. Ovriga
optionsritter skall inte formdgenhetsbeskattas.

Man bor observera att avgrinsningen av de formdgenhetsskattepliktiga
optionsritterna inte 6verensstimmer med definitionen i 35 § 3 mom KL, som
anger vilka optionsrétter som skall realisationsvinstbeskattas enligt aktievinst-
reglerna. FormoOgenhetsskatteplikten omfattar endast de optionsriatter som
omsitts pad kapitalmarknaden. De optionsritter som fortlopande noteras pa
dags- och affarstidningarnas borssidor anses omsatta pa kapitalmarknaden.
Dessa optionsritter skall alltsd formdgenhetsbeskattas. Aven andra options-
rdatter kan vara formoégenhetsskattepliktiga. Enligt ett uttalande i propositio-
nen (sid 63) bor dock for detta krivas att en inte ovisentlig handel regelbundet
forekommer i dessa optionsritter pa kapitalmarknaden under en lingre tids-
period. Nagon sddan handel torde f n inte féorekomma. De enda optionsritter
som nu omfattas av skatteplikten torde alltsa vara de som fortlopande noteras
vid sidan av fondbérsen.

Optionsritter skall vid formogenhetstaxeringen virderas till noterat viarde
vid beskattningsarets utgang. Det noterade vardet giller alltsa trots att det inte
framkommer vid officiell borshandel. Virderingsregeln giller for alla formo-
genhetsskattepliktiga optionsritter.

Overgangsbestimmelser

Den nya lagstiftningen tradde i kraft den 1 juli 1985. Realisationsvinstreg-
lerna tillimpas pa alla avyttringar som sker efter ikrafttradandet. Form6gen-
hetsbeskattning av optionsratter sker forsta gdngen vid 1986 ars taxering.

Ett par av 6vergdngsbestimmelserna har tidigare kommenterats. Schablon-
regeln for berdkning av anskaffningskostnad far inte anvédndas f6r optionsrit-
ter om teckningen av lanet skett fore ikrafttridandet; se ovan under ’’Berik-
ning av anskaffningskostnad’’. Vidare kvarstar ett begransat avdragsforbud
for realisationsforluster pa skuldebrev utgivna i optionslan; se ovan under
>’ Avdrag for realisationsforlust’’.

Ytterligare en punkt i 6vergangsbestimmelserna till KL bor omndamnas. Det
giller punkt 4, som innehéller en regel fér berdkning av anskaffningskostnad
fér konvertibla skuldebrev. Bestimmelsen giller endast fér sadana konvertib-
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la skuldebrev, som den skattskyldige innehaft i fem ar eller mera vid lagens i-
krafttridande. Skuldebreven maéste alltsa vara forviarvade — eller vid benefi-
ka fang, anses anskaffade — fore den 1 juli 1980. F6r siddana skuldebrev far
anskaffningskostnaden upptas till marknadsviardet per den 1 juli 1985. Regeln
ar frivillig. Om detta marknadsvirde anviands ersdtter det den faktiska an-
skaffningskostnaden vid realisationsvinstberdkningen. Genom bestimmelsen
kommer den virdestegering som det konvertibla skuldebrevet undergatt fram
till den 1 juli 1985 att undantas fran beskattning. Vid avyttringen baseras rea-
lisationsvinstbeskattningen endast pa den viardestegring eller virdeminskning
som skuldebrevet undergatt efter den nya lagens ikrafttridande. Bestimmel-
sen géller *’vid berdkning av realisationsvinst eller realisationsforlust’’. Det
betyder bl a att marknadsvardet pa ett konvertibelt skuldebrev per den 1 juli
1985 far anviandas dven vid avyttring av en aktie som erhallits genom konver-
tering av skuldebrevet.

SKATTEPLANERA OCH DEKLARERA MED DATOR

SKATTEBERAKNING ]
Fullstdndig skatteberdkning for rérelseidkare och léntagare.
Simulerar snabbt effekt av tinkbara dispositioner. 1.900: —

VINSTDELNINGSSKATTEBERAKNING

Gor snabbt exakta kalkyl, simulerar effekt av vinstdelnings-

skatten. 1.900: —
DEKLARATIONSPROGRAM

ragrar 100 deklarationer per diskett, dar man kan lagra dek-
larationerna, dndra ev. smafel. SPAR MASSOR AV TID! Skri-

ver ut blankett 1, R5, K4, K1. 2.900: —
FAKTURERING

Skriver ut fakturor, pdminnelser, rantefakturor. 2.900: —
SKRIVARSTYRNING, ETIKETTER, PAMINNELSE-

BREV mm 900: —
PAKETPRIS fér samtliga program: 4.900: —

Finns for alla datorer IBM PC/XT/AT + med IBM kompitabla, CP/M-datorer,
och APPLE datorer. Utférlig handledning bifogas. Arligt abonnemang p& for-
battringar.

__________ -
Skicka mer information!
Namn...........ccooiiiiiiinnn., Adress. ......coiiiiiii it
Postadress. .............ccvvvuiian. Telefon. ...,
INtresse fOr . ...ttt i e i

DATARATIONALISERING AB
ﬂ_
Huvudkontor: Kyrkogatan 9, 199 31 Enkoping, Tel. 0171-386 90.
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Planera Din
ekonomi...

...med PROTAX vart dataprogram, kan du redan nu
planera din skatt fér 1985 och 1986.

PROTAX d&r vart senaste skatteberdkningsprogram som
bi.a. tar hdnsyn till A- och B-inkomster, f6rmd&genhet,
pensionsavdrag, marginalskattespdrr, egenavgifter,
begrdnsningsregeln, makar och ensamstaende m.m.

Férutom PROTAX har vi t.ex. program f6r boendekost-
nadskalkyler, reavinstberdkningar f6r aktier och fastig-
heter, kreditupplysningar m.m.

Véra program finns fér IBM PC, ERICSSON PC, ABC 800,
FACIT DTC och SHARP PC 1500 A.

Ring och boka tid f6r demonstration!

Modulfﬁreen Citex

KALMAR 0480-174 00 LINKOPING 013-102185 STOCKHOLM 08-734 98 80
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