Nya virderingsregler for aktier vid
kapitalbeskattningen
— Séankt arvsskatt

Av t f departementsridet Per Anders Lindgren

1. Inledning

I december antog riksdagen regeringens forslag till nya virderingsregler for
aktier vid kapitalbeskattningen och sdnkning av arvs- och gavoskatteuttaget
(prop. 1986/87:54, SkU 12, rskr 72, SFS 1986:1197-1198). Forandringarna pé arvs-
och gavoskattesidan tillimpas fr o m den 1 januari 1987 och de nya formdgenhets-
skattereglerna forsta gangen vid 1988 ars taxering.

De nya bestimmelserna som allmént sett innebar hogst patagliga lattnader pa
kapitalskatteomradet fortjdnar att uppmérksammas mer 4n som blev fallet i hos-
tas da dessa atgarder i likhet med manga andra foérandringar av skattelagstift-
ningen hade en tendens att drunkna i engangsskattedebatten. Innan jag gar in pa
de nya reglerna vill jag kortfattat pAminna om bakgrunden till och de allménna ut-
gangspunkterna for lagstiftningen.

Under hosten 1985 intensifierades debatten kring vissa effekter av arvsskatte-
reglerna. Med utgangspunkt i nagra enskilda fall riktades kritik i forsta hand mot
effekterna i friga om kvarlatenskap som till stor del bestar av borsaktier. En all-
min uppfattning var att den latenta reavinstskatteskulden pa aktierna maste be-
aktas vid arvsbeskattningen. Krav pa langtgdende sinkningar av det generella
arvsskatteuttaget férdes ocksa fram.

Finansministern uttalade i olika sammanhang viss forstaelse fér kritiken och
framforde 6nskemal om ett lagstiftningsunderlag fran arvs- och gavoskattekom-
mittén, AGK. I januari férra aret redovisade kommittén sina férslag i delbetén-
kandet (Ds Fi 1986:4) Latent skatteskuld vid arvs- och gavobeskattning. Savitt
géllervardepapperinnebar AGK:sforslag att borsaktier ochandraevigt reavinst-
beskattade virdepapper skulle tas upp till 75 % av marknadsvérdet.
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Vid sidan av AGK:s forslag behandlas i prop 1986/87:54 nagra néraliggande
virderingsfragor och nivan pa arvs- och gévoskatteuttaget. Ett uttalat syfte med
regeringens forslag till nya varderingsregler var att astadkomma enhetligare och
tydligare bestimmelser for aktier och andra virdepapper. Forutom ett schabloni-

~ serat hansynstagande till den latenta skatteskulden genom viss vardereduktion
kan man urskilja tva andra huvudlinjer bakom forslagen. Den forsta ar att for var-
depapper som ir foremal fér nagon form av marknadsméssig omséittning bor
marknadsvirdet vara underlag for viarderingen. Den andra att gemensamma var-
deringsregler bor gilla vid formogenhets-, arvs- och gavobeskattningen.

2. De nya virderingsreglerna

Vid utformningen av de nya reglerna f6r virdering av olika typer av virdepap-
per har det nyss nimnda kravet p4 gemensamma bestammelser for hela kapital-
beskattningsomradet tillgodosetts. Det innebér att de nya bestdmmelserna i 23 §
B lagen (1941:416) om arvsskatt och gavoskatt, AGL, ochi punkt 5 av anvisningar-
na till 3 och 4 §§ lagen (1947:577) om statlig formogenhetsskatt, SFL, ar lika-
lydande si niar som pa en smirre redaktionellt betingad skillnad. En bidragan-
de orsak till den av bl a AGK patalade osidkerheten om den ritta aktieviarde-
ringen i olika fall torde utan tvekan ha varit de gamla reglernas starkt kompri-
merande karaktir. De nya bestimmelserna har byggts ut hogst vasentligt, vil-
ket bor leda till att tolkningstvisterna kan begransas.

2.1 Borsnoterade aktier m m

Aktier som ir inregistrerade pa inldndsk eller utlindsk bors skall tas upp till
75 % av det noterade virdet vid savil arvs- och gavobeskattningen som vid
formogenhetsbeskattningen. Samma regel giller ocksa for andelar i aktiefon-
der samt andra védrdepapper 4n aktier som omfattas av evig reavinstbeskatt-
ning och som omsétts marknadsmassigt.

I denna del har saledes viarderingsregeln utformats i enlighet med AGK:s for-
slag. Vid valet av metod for hansynstagande till den latenta skatteskulden uttalade
departementschefen den bestimda uppfattningen att en schablonregel av det slag
kommittén har férordat var den enda framkomliga vigen. Andra lsningar
skulle enligt hans mening vara svara att forena med kraven pa forenklingar av
skattereglerna.

Den valda virdenivan grundas pa berdkningar av reavinstskattens storlek vid
forsiljning av dldre aktier. Departementschefen bemétte de under remissbehand-
lingen framf6rda kraven pé langre gdende vardereducering och hdvdade att ett till-
godoseende av dessa krav skulle leda till omotiverade lattnader i beskattningen.
Han ansag det inte heller vara rimligt att utforma de generella viarderingsreglerna
med beaktande av risken for kursfall. I den fragan foérutskickades att det finns
anledning att aterkomma nir AGK slutfort sitt arbete.
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Departementschefen konstaterade att behovet av fériandringar visserligen var
mest uttalat pa arvsskatteomradet men, med framhallande av de vésentliga forde-
larna fran tillimpningssynpunkt av enhetliga regler for hela kapitalbeskattnings-
omradet, stannade han for att foresla gemensamma bestimmelser for arvs-, gavo-
och férmogenhetsbeskattningen.

Betraffande den krets av viardepapper som omfattas av den nya regeln om virde-
ring till 75 % av marknadsvirdet kan foljande ségas.

Hit hor forst och framst borsaktier, dvs aktier som &r inregistrerade pa borsens
Al-eller A II-lista. Under bestimmelsen faller ocksa aktier som &r noterade pa ut-
landska borser och svenska depabevis for utlindska aktier, som 4r inregistrerade
pa borsen. Till de vardepapper som skall virderas pa detta sitt hor dven bl a kon-
vertibla skuldebrev och optionsritter. Vissa av dessa virdepapper ir inregistrerade
pé borsen medan andra handlas vid sidan av borsen med inofficiella noteringar
om avslut. Andelar i aktiefonder skall ocksa virderas enligt denna bestimmelse.

2.2 OTC-aktier m fl

Enligt de nya bestimmelserna skall aktier som noteras pa OTC-listan eller den s k
vantelistan eller dr foremal fér annan regelbunden notering tas upp till 30 % av det
noterade virdet vid arvs- och gavobeskattningen samt vid férmogenhetsbeskatt-
ningen.

Skilen fér utbrytningen av den nu nimnda gruppen av marknadsaktier till sir-
skild behandling kan sammanfattas pa foljande sétt.

Till foljd av den dndring i formégenhetsskattelagstiftningen pa varen 1982 som
foregick den snabba utvecklingen av OTC-marknaden uppkom en skillnad mellan
véarderingsreglerna i SFL och AGL. Aktier som omsitts marknadsméssigt vid
sidan av borsen skulle enligt SFL virderas utifran ett reducerat substansviarde men
enligt AGL skulle de tas upp till marknadsvirdet. Varderingsreglernas forfatt-
ningsméssiga komplexitet orsakade pa sina hall missuppfattningar om innehallet
i géllande ritt. Flera OTC-foretagare hivdade att de inte insett att introduktionen
pa OTC-marknaden skulle féra med sig en dndrad virderingssituation i arvs-
skattehidnseende.

Enligt departementschefen maste en sddan ordning betraktas som olycklig och
han forordade darfor en 6vergang till gemensamma virderingsregler vid kapital-
beskattningen. Efter att ha avvisat tanken pa att ha skilda regler beroende pa vem
som innehar aktierna eller efter en uppdelning i A- och B-aktier stannade han fér
att dven varderingen av aktier i OTC-bolag och andra marknadsbolag borde
ske med utgdngspunkt i marknadsvirdet.

Vid stillningstagandet till hur stor andel av marknadsvirdet som skall tas upp
ansag departementschefen att en dramatisk hojning av OTC-aktiernas férmoégen-
hetsvirde borde undvikas av flera skil. Villkoren for berérda féretagares verksam-
het borde inte fordndras alltfér kraftigt. M6jligheterna till en fortsatt god kapital-
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forsorjning kunde komma att minska. En viss forsiktighet pakallades med hin-
syn till att kurserna pd OTC-aktier 4r osdkrare d4n borskurserna bl a till f6ljd av
den i manga fall relativt begrinsade omsittningen av OTC-aktier.

Vid den slutliga avvigningen av virdenivan stannade departementschefen for
30 % av marknadsvardet. Han kunde da konstatera att det visserligen innebar en
betydande héjning av formogenhetsvirdena men att vardet samtidigt sidnktes
kraftigt vid arvs- och gavobeskattningen.

Den 30 %-iga varderingen giller enligt lagtexten for aktier, som utan att vara
borsnoterade, dr foremal for marknadsméssig omsattning med regelbundna note-
ringar om avslut. Av specialmotiveringen i propositionen (s.24) framgar att med
detta uttryck avses aktier som ar féreméal for regelbundna dagliga noteringar.
Ytterligare bestimning av uttryckets innebérd gors genom uttalandet att regeln i
dagsldget omfattar aktier pA OTC-listan, véntelistan och listan for ovriga in-
officiella noteringar.

I slutet av artikeln belyser jag med nagra exempel de samlade effekterna av de
forandrade beskattningsreglerna. Hér skall endast sdgas att férslaget om dndrade
varderingsregler for OTC-aktier sjédlvfallet inte undgick kritik frin berérda foreta-
gare med hénsyn till férmogenhetsskatteskidrpningen. Kritiken maste dock be-
tecknas som forhallandevis aterhallsam och flera OTC-foretagare hilsade med
tillfredsstillelse att den s k arvsskattefdllan hade desarmerats.

2.3 Icke noterade aktier i borsbolag

Virderingsreglerna har kompletterats med en foreskrift om att alla aktieslag i
ett bolag i vilket nagot aktieslag dr borsnoterat eller foremal for annan regelbun-
den notering skall tas upp till samma virde som de noterade aktierna.

Vid genomgangen av de gillande virderingsreglerna riktade AGK uppmérk-
samheten pa den oklarhet som forelag i friga om virderingen vid arvs- och gavo-
beskattningen av icke inregistrerade aktier i ett bérsbolag. Genom ett regerings-
rattsavgorande hade klarlagts att sidana aktier i formogenhetsskattehinseende
skulle viarderas enligt 1attnadsreglerna, dvs tas upp till 30 % av substansvirdet. En-
ligt kommittén torde motsvarande gilla pa arvs- och gavoskatteomradet men ett
klarldggande vore pa sin plats.

Departementschefen gjorde ocksd bedomningen att det var pakallat med ett
klarldggande. Efter en genomgang av de olika lagstiftningsatgarder som vidtagits
péa omradet under senare ar kom han dock till uppfattningen att det rittslage som
uppkommit genom regeringsriattsavgérandet inte var forenligt med de motiv som
lag till grund for lattnadsreglerna. Forslaget i propositionen blev déarfor att de icke
noterade aktierna skall tas upp till samma virde som de noterade aktierna. Det
framstod inte som rimligt att aktier som i de flesta fall hade ett objektivt sett hogre
virde 4n de noterade aktierna skulle atnjuta en forméanligare vardering.

Genom en generell regel 6ppnas mojlighet att fringd det noterade viardet om
detta virde inte bedoms motsvara priset vid en forsédljning under normala forhal-

248

Open access fran www.skattenytt.se, 2026-01-20 05:31:55



landen. For de hir diskuterade fallen kan en tillimpning av denna regel komma
att aktualiseras om de inte noterade aktierna objektivt sett far anses ha ett lagre
vérde t ex till foljd av att de jamfort med de noterade aktierna har samre ratt till
andel i bolagets tillgangar och vinst.

Bestimmelserna om virderingen av icke noterade aktier dr ocksa tillimpliga
nir det giller OTC-bolag m fl. I dessa fall skall saledes 4ven de icke noterade
aktierna tas upp till 30 % av det noterade vardet.

2.4 Ovriga viirdepapper

I friga om aktier och andelar som inte omsétts marknadsmassigt innebér de
nya bestimmelserna inga foriandringar. Handlar det om féretag som bedriver
jordbruk eller rorelse blir littnadsreglerna tillimpliga. For aktier och andelar i sa-
dana foretag har saledes nagon ytterligare viardereducering med héansyn till latent
skatteskuld inte ansetts pakallad. For den hiandelse ett sdidant bolag har tillgdngar
i form av borsaktier far de nya varderingsreglerna naturligtvis betydelse pa det sét-
tet att dessa aktier skall tas upp till 75 % av borskursen.

Den sistnamnda effekten uppkommer ocksa vid virderingen av aktier i ren-
odlade forvaltningsforetag. Darigenom sker dven vid faststédllande av vardet pa
aktierna i ett sadant forvaltningsbolag ett indirekt beaktande av latent
skatteskuld.

For viardepapper som inte omfattas av nagon av de tidigare redovisade bestam-
melserna giller att de skall tas upp till det pris som kan pariknas vid en férsiljning
under normala férhallanden. Hit hér dels sidana vardepapper som reavinst-
beskattas enligt 35 § mom KL men inte omsétts marknadsmaéssigt, t ex vissa
konvertibla skuldebrev och dels vardepapper som inte dr foremal for evig beskatt-
ning, t ex premieobligationer.

3. Andringar i arvs- och gavoskatteskalorna m m.

Den sénkning av arvs- och gavoskatteuttaget som beslutades samtidigt som de
nya viarderingsreglerna dstadkoms genom en kombination av dndrade skatteskalor
och hojda grundavdrag. Antalet skikt i skatteskalorna reduceras kraftigt och det
hogsta skatteuttaget sanks i klass I fran 70 till 60 % och i klass II fran 75 % till
65 %. De skattefria grundavdragen vid arvsbeskattningen fordubblas i klass I, for
efterlevande make till 100 000 kr och for barn till 50 000 kr. For mottagare i klass
IT och III hojs avdraget fran 5 000 kr till 15 000 kr.

I propositionen pekade departementschefen pa ett antal problem som ett
mycket hogt generellt skatteuttag for med sig. Bl a uppeholl han sig vid de orimliga
effekter som den hoga skatten i kombination med t ex kursfall pa aktier kunde
leda till. Han framholl ocksa att det fanns anledning att i hogre grad 4n tidigare
sattaifragadetlampligaiattdensvenskaarvsskattenivin markant overstiger den
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som giller i t ex vara grannldnder. Mot dessa skil for en sankning av skatten maste
dock stillas de fordelningspolitiska motiven bakom beskattningen.

Den samlade bedémningen ledde fram till forandringar som i férsta hand inne-
bér sankning av de hogsta skattesatserna. Antalet skikt i skatteskalorna har ocksa
reducerats kraftigt. Fordndringar av skalorna innebar smérre skattehdjningar i
de lagsta skikten. For arvsskattens del undviks dock sadana h6jningar genom att
de skattefria grundavdragen hojs. Nagon motsvarande atgird vidtogs inte pa
gavoskattesidan med hinvisning till att en sidan férdndring borde ansta till dess
AGK redovisat sina forslag. For mindre gadvor medfor saledes de nya skatteskalor-
na viss skattehojning.

Jag dristar mig till en formodan att det for manga av Skattenytts ldsare, som inte
dagligen konfronteras med arvsskattefragor, kan vara av intresse att hir fa tillgang
till de nya skatteskalorna. (Med skattepliktig lott avses lotten efter grundav-

drag.)
Klass I (make, barn)
Skattepliktig lott, kr Arvsskatt, kr
— 100 000 10% inom skiktet;
100 000— 200 000 10 000+20% > ”y
200 000— 400 000 30 000+30% ”
400 000— 800 000 90 000+40% ”oy
800 000—8 000 000 250 000+50% >’ ”oy
8 000 000— 3 850 000+60% ”oy
Klass II (foérdldrar, syskon m fl)
Skattepliktig lott, kr Arvsskatt, kr
— 25000 15% > ”
25 000— 50 000 3750+25% S
50 000— 100 000 10 000+35% ”y
100 000— 200 000 27 500+45% >’ -
200 000—2 000 000 72 500+55% > ”
2 000 000— 1062 500+65% ”y
Klass III (allménnyttiga stiftelser, ideella foreningar)
Skattepliktig lott, kr Arvsskatt, kr
—30 000 10% » ”y
30 000—60 000 3000+20% > -
60 000— 9000+30% -

4. Nagot om effekterna

Jag ndmnde inledningsvis att de nya reglerna sammantaget medfor hogst patag-
liga lattnader inom kapitalbeskattningen. Berdkningarna i propositionen av de
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statsfinansiella effekterna (s 22) utvisar nimligen ett samlat skattebortfall i stor-
leksordningen 500 milj kr. I relation till de begrinsade lokala skatteintdkter som
formogenhets-, arvs- och gavobeskattningen ger ror det sig om hogst betydande
lattnader.

Det kan ocksa ha sitt intresse att askadliggora hur de nya bestimmelserna slar
i nagra enskilda fall. Forst tre exempel som belyser effekterna av enbart de fordnd-
rade arvsskatteskalorna.

1. En kvarlatenskap pa 400 000 kr arvs av tva barn. Med gamla regler blev arvs-
skatten (2 x 24 000) 48 000 kr.

Enligt de nya reglerna sjunker arvsskatten med 8 000 kr till 40 000 kr.

2. En kvarlatenskap pa 800 000 kr arvs av tva barn. Med gamla regler blev arvs-
skatten (2 x 87 000) 174 000 kr.

Enligt de nya reglerna sjunker skatten med 24 000 kr till 150 000 kr.
3. En mera betydande kvarlatenskap pa 5 milj kr arvs av tva barn.
Gamla regler (2 x 1 254 000) 2 508 000 kr.

Enligt de nya reglerna sjunker skatten med 358 000 kr till (2 x 1 075 000)
2 150 000 kr.

Direfter ndgra exempel som visar effekterna i fall da kvarlatenskap dven omfattar

aktier.

4. En kvarlatenskap pa 500 000 kr som till hélften utgoérs av bérsaktier drvs
av tva barn.

Arvsskatt med gamla regler (2 x 37 500) 75 000 kr.
Enligt de nya reglerna sjunker skatten med 27 500 kr till (2 x 23 750) 47 500 kr.

5. Ett ”Kistner-fall”. En kvarlatenskap pa 300 milj kr som helt bestar av bors-
aktier drvs av tva barn.
Arvsskatt tidigare (2 x 104, 3 milj kr) 208,6 milj kr.
Enligt de nya reglerna sjunker arvsskatten med drygt 75 milj kr till 133 milj kr.

(Reavinstskatten vid forsiljning av alla aktierna kan i bada fallen berdknas till
72 milj kr. Enligt gamla regler gar saledes 280 milj kr eller 93 % bort i skatt

medan motsvarande tal enligt de nya reglerna blir 205 milj kr eller 68 %.)

6. Ett mindre OTC-foretag. Av kvarlatenskapen pa 2,5 milj kr utgors 2 milj kr av
aktier i bolaget. Tva barn arver.

Arvsskatten tidigare (om aktierna tas upp till marknadsvirdet) 1 008 000 kr.
Med de nya reglerna sjunker arvsskatten med 748 000 kr till 260 000 kr.

7. Storre OTC-foretag. Av kvarlatenskapen pa 20 milj kr utgdrs 18 milj kr av
det noterade virdet av aktier i bolaget. Tva barn drver.

Arvsskatten 12,6 milj kr enligt de gamla reglerna.
Med de nya reglerna sjunker arvsskatten med 8,7 milj kr till 3,9 milj kr.
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Det kan anméirkas att i bide exempel 6 och 7 har beriikningen av arvsskatt enligt
de gamla reglerna utgatt fran att aktierna i bolaget tas upp till fulla marknadsvér-
det. Darmed blir skatten fér hogt berdknad eftersom foretagareniallminhet har
storre delen i form av icke noterade A-aktier som sannolikt skulle ha tagits
upp till lattnadsvirdet. Skillnaden mellan de gamla reglerna och de nya ar i
normalfallet alltsa inte s& stor som exemplen antyder, men det handlar &ndock
om mycket stora lattnader eftersom huvudaktiedgarna i de storsta OTC- fore-
tagen vid sidan av sina A-aktier ocksa innehar betydande postar av B- aktier.

Nyssndmnda OTC-foretagare och andra innehavare av storre OTC-aktieposter
riktar naturligtvis berittigad kritik mot detta sitt att beskriva effekterna. Konsek-
venserna pd formdgenhetsskattesidan forbigds med tystnad. Sjilvfallet triffas
manga av dem av betydande skatteskidrpningar. For huvudaktieigarna i de stdrre
OTC-foretagen torde det vara en ringa trost att papeka att deras skattebelast-
ning inte dkar till f6ljd av att de redan natt férmogenhetsskattesparren i be-
gransningsregeln.
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e . A
KOPA FORETAG?

I samband med kép av foretag aktualiseras ofta en mingd aktiebolags-
rattsliga fragor. Styrelsen skall formodligen andras, ny revisor kanske
viljas eller helt enkelt att hela bolagsordningen skall andras. Att uppritta
de nidvindiga handlingarna for detta och att slussa drendet genom Bo-
lagsbyrén tar tid och ir krivande for den oerfarne. Detta dr fragor som
Du bér uppdra it Svenska Standardbolag AB att handligga for Din rak-
ning. Alla uppdrag utfors till fast pris och oftast har Du kompletta hand-
lingar dagen efter det att vi fitt Din bestillning.

Svenska Standardbolag AB har sedan 1954 limnat bitride i ver 120 000
aktiebolagsbildningar och tusentals styrelsedndringar och aktiekapital-
Okningar genom aren.

Vi kan hjilpa Dig med firdiga bolag — lagerbolag — eller nybildning,
styrelse- och bolagsordningsindring, aktiekapitalokning, konvertibla
skuldebrev, kompanjonsavtal, — ja till och med férmanlig finansiering ge-
nom vart heligda dotterbolag AB Foretagsstimulans.

Sind in nedanstiende talong si sinder vi bestillningsblanketter och
prislista for vara tjanster.

Ja tack! Siand mig blanketter for Era tjanster och gillande prislista till:

NAMN:
ADRESS:
POSTADRESS:
TELEFON DAGTID:

Skattenytt 5/87

Svenska Standardbolag AB

Véra kontor:
Falun — HK Box 292, 791 27 Falun, tel. 023-180 70
Stockholm Box 7127, 103 87 Stockhoim, tel. 08-23 41 15
Goteborg  Drottningg. 36, 4 tr, 411 14 Goteborg, tel. 03117 12 25
Malmé Box 527, 201 25 Maimé, tel. 040-720 20
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