SKATTENYTT

OFFICIELLT ORGAN FOR TAXERINGSNAMNDSORDFORANDENAS RIKSFORBUND

NR 8—91987

Standardiserade optioner
— ett sitt att vinna eller
forsvinna

Av hogskolelektorn Leif Edvardsson och Joretagsjuristen Lars Bjerrek

Den svenska kapitalmarknaden har vuxit enormt under 1980-talet. Stock-
holms fondbdrs tillhér numera en av de storre i viarlden och dr kanske, satt i
relation till befolkningsmédngden, rent av den storsta. Savil aktiemarknaden
som kreditmarknaden har expanderat kraftigt. Midngder av nya instrument
har introducerats de senaste aren i syfte att f4 en marknad liknande den som
finns i féregangslandet USA. Till de nya instrumenten hor optioner och termi-
ner av olika slag. Optionen har lanserats som ett instrument med oanade méj-
ligheter till vinster trots liten kapitalinsats. Chansen till stora vinster genom
optionens s k hdavstangseffekt har lockat ménga att ga in i marknaden. Savil
foretag som privatpersoner upptrider pa denna. I februari 1987 uppgick dags-
omsittningen i handeln med optioner till ¢ a 80 milj kr och marknaden for-
vintas expandera ytterligare i takt med introduktionen av dnnu fler instru-
ment. P4 marknaden har en hel del aktérer gjort mycket stora vinster medan
andra, bl a Stockholms kommun, férlorat stora summor genom optionsaffa-
rer.
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Som s& manga ganger forr ndr nya fenomen dyker upp har lagstiftningen
inte hdngt med i utvecklingen. I lagstiftningen har hittills saknats savil civil-
rattsliga som skatterittsliga regler betraffande dessa nya instrument. En un-
dersokning av beskattningsproblematiken har visserligen gjorts av kapital-
vinstkommittén (SOU 1986:37) men kommitténs férslag har 4nnu inte féran-
lett lagstiftning. Daremot har regeringen i arets kompletteringsproposition f6-
reslagit vissa lagindringar, som far betydelse for optionsutfirdarens skatte-
sits. Denna forandring har foranletts av regeringsriattens dom i december, vil-
ken géllde standardiserade aktieoptioner av képoptionstyp. Betriffande and-
ra typer av standardiserade optioner rader alltjimt betydande osdkerhet om
hur beskattningen egentligen skall ske vid alla de olika handlingsalternativ
som kontrahenterna i ett optionsavtal kan vilja mellan. Mot denna bakgrund
kan det forefalla markligt att stérre delen av optionshandeln omfattar andra
instrument 4n standardiserade aktieoptioner och att handeln hela tiden 6kat.

I denna uppsats behandlas i forsta hand beskattningen av standardiserade
optioner. For fullstindighetens skull redovisas dven beskattningsreglerna for
andra optionstyper. Uppsatsen inleds med en begreppsforklaring betraffande
de nya instrumenten, hur dessa fungerar och vilka handlingsalternativ parter-
na i ett optionskontrakt har. Kapitalvinstkommitténs forslag till beskattning
av standardiserade optioner redovisas ocksa.

Optioner — terminer

Optionen medfor en rittighet f6r innehavaren. Populirt uttryckt kan man
sdga att denne fatt >’forsta tjing’’ pa nagot mot att han betalat ett visst veder-
lag.

Ett optionskontrakt ar ett avtal mellan tva parter, optionsinnehavaren och
optionsutfirdaren. Avtalet ger optionsinnehavaren en ovillkorlig ratt att képa
eller sélja viss egendom till visst pris, t ex aktier eller obligationer. Den som
utfirdat optionen har férbundit sig att kdpa eller sidlja den underliggande
egendomen om optionsinnehavaren begir detta. I optionskontraktet har man
saledes skurit bort utfirdarens mojlighet att frantrdda avtalet samt innehava-
rens skyldighet att genomféra detta. Fér optionen betalar forviarvaren en er-
sdttning till utfirdaren. Denna ersittning kallas premium. Premium é&r alltsa
den ersidttning som utfirdaren far for att han avstar fran ritten att sjdlv be-
stimma nir den underliggande egendomen skall siljas eller kopas.

Ett terminskontrakt dr en i férvig uppgjord affir, som skall genomforas
vid ett dverenskommet tillfille i framtiden. Bada parternas rattigheter och
skyldigheter 4r lasta genom avtalet. Kontraktet kan sialedes upphéra att gélla
endast om parterna dr 6verens om att inte genomfoéra affaren. Terminskont-
rakt dr vanliga i branscher och pd marknader som kénnetecknas av stor osa-
kerhet om den nidrmaste tidens utveckling, t ex olje- och valutahandeln. Ter-
minsaffarer kan hér bringa viss stadga i prisbilden.
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Standardiserade terminskontrakt kallas vanligen futures.

Sammanfattningsvis 4r den avgérande skillnaden mellan options- och ter-
minskontrakt att optionen dr assymmetrisk till sin karaktir i motsats till ter-
minskontraktet. Optionen medfor endast en rittighet for innehavaren respek-
tive skyldighet for utfirdaren medan terminskontraktet ger bada parter sam-
ma rattigheter och skyldigheter.

Optionstyper

Utstéllande av och handel med optioner var tidigare en nistan okidnd fore-
teelse. Mojligheten for aktiebolag att ge ut s k optionslan inférdes genom
lagstiftning férst 1973. Bestimmelserna aterfinns numerai 5 kap ABL. I dessa
lan utfirdas skuldebrev tillsammans med optionsritt att teckna nya aktier i
bolaget mot betalning i pengar. I fortsdttningen bendmns denna optionstyp
teckningsoption. De forsta optionslanen emitterades i slutet av 1981. Under
aren 1982—1984 utgavs ett flertal optionslan. Genom lagstiftning 1985 elimi-
nerades de skatteméissiga fordelar som kunde uppnas genom dessa lan. Inga
ytterligare optionslan har darefter emitterats.

De forsta egentliga kopoptionerna i Sverige, d v s ritten att kopa redan ti-
digare emitterade aktier, framtradde pa kapitalmarknaden f6rst 1984. Det var
investmentbolagen Investor och Providentia som genom sitt gemensamma bo-
lag Patricia AB gav ut optioner i Atlas Copco och STORA. Dessa kdpoptio-
ner var i likhet med teckningsoptionerna knutna till skuldebrev och kunde av-
skiljas frdn dessa. Optionerna har en 16ptid av 10 ar och ger innehavaren rét-
ten att vid utgdngen av denna tidsrymd kopa underliggande aktier i Atlas
Copco respektive STORA. Noteringar av savil teckningsoptioner som képop-
tioner av Patriciamodell publiceras i dagstidningarna vanligen under rubriken
teckningsoptioner.

Handel med fristdende k6poptioner i aktier, d v s ritt att kopa aktier som
inte utstillts tillsammans med skuldebrev, borjade under 1985 pa initiativ av
Stockholms Optionsmarknad OM Fondkommission AB. For att optionerna
skall bli s& enhetliga och jamforbara som mojligt och kunna omséttas pa en
fungerande andrahandsmarknad har man valt att standardisera dem. Man ta-
lar darfor om standardiserade kopoptioner. 1 dagstidningarna aterfinns note-
ringarna av dessa under denna rubrik eller endast >’kopoptioner”’.

I dag bedrivs handel med standardiserade optioner i savil aktier som obli-
gationer, s k rdnteoptioner. Vidare har OM introducerat aktiefondsoptioner
relaterade till akticindexet OMX, s k OMX-optioner. Fr o m mars 1987 sker
ocksa optionshandel i regi av Sweden Options and Futures Exchange SOFE
AB. Verksamheten inleddes med handel i optioner i aktieindex men skall sena-
re utvidgas till att ocksa omfatta optioner i aktier och rantebirande vardepap-
per. Handel i futures bedrivs i regi av saval OM som SOFE. Handelsbanken
har startat handel i aktieterminer.
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De standardiserade optionerna
Aktieoptioner

Nar denna artikel publiceras bedrivs handel i savil kdpoptioner som siljop-
tioner. I OM-systemet avser en aktieoption alltid 100 aktier. Utfardaren erhal-
ler premium nir optionen stills ut. Under optionens 16ptid, som dr hogst nio
manader, kan utfirdaren befria sig fran forpliktelsen att avyttra eller képa
underliggande aktier genom att aterkopa optionen till aktuellt marknadspris.
Detta forfarande kallas kvittning. Innehavaren av en option har tre handlings-
alternativ. Han kan alltid sdlja tillbaka optionen till OM till raidande mark-
nadspris, vilket ocksa kallas kvittning. Optionen kan ocksa utnyttjas niar som
helst under 16ptiden f6r /ésen av de underliggande aktierna. Om aktiernas no-
terade virde vid l6ptidens utgang understiger losenpriset vid en kdpoption res-
pektive 6verstiger l6senpriset vid en sidljoption 4dr optionen virdelos. Det sak-
nas da anledning att begéira 16sen. Underlatelse att 16sa aktierna vid loptidens
utgang kallas forfall. De flesta fondkommissionirer betalar dock alltid ett 6re
per underliggande aktie, d v si praktiken 1 krona, dven f6ér en virdel6s option
som innehavaren vill silja tillbaka.

Rdnteoptioner

En ranteoption 4r en ritt att kopa eller sdlja obligationer varvid priset rela-
terats till en pa féorhand bestimd rintesats, lI6senrdntan. Handeln avser savil
kopoptioner som sédljoptioner.

Rinteoptionen avser alltid svenska statens riksobligationer pd nominellt 1
milj kr. Loptiden dr sex manader och l6sen kan ske endast pa slutdagen. Ut-
fardaren av rianteoptionen erhaller premium, vilket betalas av den som férvér-
var optionen. Parterna har samma handlingsalternativ som vid en aktieop-
tion. Losen dr dock mindre betydelsefull, eftersom rinteoptionens egentliga
funktion 4r att gardera innehavaren for ranterisker. Om optionsinnehavaren
inte begér 16sen vid optionstidens slut sker automatiskt ett s k kontantavrak-
ningsférfarande under férutsiattning att optionen da har ett marknadsvirde.
En avrikning gors da mellan utfirdaren och innehavaren som om ldsen skett
men utan att detta faktiskt sker. Beloppet berdknas diarvid med hidnsyn till
skillnaden mellan l6senrdntan och den aktuella marknadsrdntan pa slutdagen.
Detta forfarande kallas stdngning.

Indexoptioner

Optionerna, som ir av savil kopoptionstyp som sédljoptionstyp, baseras pa
ett aktieindex. Detta dr for OM:s del aktieindexet OMX medan SOFE i sitt
system bygger pa indexet f6r de pa borsen 16 mest omsatta aktierna, SX 16.
For OMX-optionerna finns ett underliggande virdepapper. Detta ar andelar i
aktiefonden Delta. Loptiden dr dven i detta fall sex manader och l6sen kan en-
dast ske pa slutdagen. Utfardare och innehavare av en indexoption har samma
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handlingsalternativ som vid rinteoptioner. Innehavaren kan darfor i stillet
for att pakalla l6sen pa slutdagen fa en kontantersittning, som baseras pa
skillnaden mellan aktieindexet denna dag och optionens losenindex.

Inkomstbeskattningen av tecknings- och kopoptioner

De nuvarande reglerna f6r inkomstbeskattning av optionslan inférdes den 1
juli 1985. Teckningsoptioner beskattas vid avyttring enligt aktievinstreglerna i
35§ 3mom KL. Skuldebreven beskattas diremot enligt reglerna i 35§ 4mom
KL for annan 16s egendom. Reglerna for teckningsoptioner skall ocksa tillam-
pas pa képoptioner som blivit utfista i forening med skuldebrev.

Da en teckningsoption forvidrvats genom teckning av optionslan skall emis-
sionspriset fordelas mellan skuldebrevet och optionen. Motsvarande fordel-
ning sker nir fraga ir om en képoption. Fordelningsprincipen tillimpas dock
inte for optionslan som tecknats fore den nya lagstiftningen. I dessa fall ar
optionens anskaffningsvarde O kr.

Om en teckningsoption férvirvats genom teckning av ett optionslan och
teckningen skett p4 grund av aktieinnehav ir anskaffningstidpunkten lika
med moderaktiens forvarvsdag. Foér kopoptioner som férvirvats i samband
med tecknande av optionslan ir anskaffningstidpunkten i stillet dagen for
tecknandet av lanet. I de fall optionen férvirvats genom kop ar anskaffnings-
tidpunkten lika med dagen for kopeavtalet.

Beskattningens hojd for hiar nimnda optioner beror pa innehavstidens
lingd. Om denna understiger tva ar tas hela vinsten upp till beskattning. A an-
dra sidan &r en eventuell forlust i sin helhet avdragsgill mot samtidigt eller in-
om en sexarsperiod redovisade realisationsvinster. Vid langre innehavstider
beskattas bara 40 procent av vinsten medan 40 procent av forlusten ar av-
dragsgill. Observera att schablonmetoden inte far tillaimpas pa optionsritter i
lan tecknade fére den 1 juli 1985.

En option som utnyttjas for nyteckning eller kp av aktier anses €j avytt-
rad. Utnyttjandet utléser darfér ingen beskattningsatgidrd. De nya aktiernas
anskaffningsvirde 4r ddrmed lika med optionens anskaffningskostnad + ny-
teckningspriset respektive kopeskillingen vid ett k6p. Om den utnyttjade opti-
onen forvirvats genom ett optionslan anses den nyemitterade eller kopta ak-
tiens anskaffningstidpunkt vara moderaktiens forvarvsdag respektive da-
gen for lanets teckning. Har optionen diremot forvirvats sjalvstandigt skall,
nédr frdga 4r om en teckningsoption som utnyttjas, dagen fér forvirvet av
optionen rdknas som den nyemitterade aktiens anskaffningstidpunkt.

Inkomstbeskattningen av standardiserade optioner

KL har hittills saknat sérskilda regler for beskattningen av standardiserade
optioner. Gillande ritt bygger darfor pa praxis, vilken 4n sa lange bestar av
endast tva regeringsrittsavgoranden nimligen RA 83 1:90 och RA 1986 ref
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182. Bada avgérandena avser képoptioner till aktier. De sdkra slutsatser som
kan dras av domarna giller darfor endast sddana optioner.

Utfdrdarens skattesits

I RA 83 1:90 faststillde RR att premium som en optionsutfirdare erhaller
skall beskattas omedelbart som intédkt av tillfillig forvarvsverksamhet enligt
35§ 1mom KL. Det dr dirmed inte fraiga om ndgon realisationsvinst. Foljakt-
ligen kan darfor inte realisationsforluster kvittas mot erhallen premium.

Det kan synas maérkligt att erhallen premium inte betraktas som realisa-
tionsvinst. Skilet 4r att optionsutfirdaren vid utfirdandet endast patagit sig
skyldigheten att sdlja de underliggande aktierna. Man kan darfér sdga att han
endast salt riatten att fritt forfoga over sin aktier. For att en realisationsvinst
skall uppkomma krivs att egendom av nagot slag 6vergatt till ny d4gare genom
kop, byte eller liknande transaktion. Aganderittens dvergang i en optionsaf-
far ar knuten till I16senférfarandet och inte till sjalva utfardandet av optionen.
Premiums erldggande dr darmed en sjalvstdndig transaktion skild fran den se-
nare eventuella aktieférsdljningen.

Om utfardaren vill frigéra sig fran sitt atagande kan han aterképa sin ut-
stillda option (kvittning). Enligt RA 1986 ref 182 ir denna utgift inte avdrags-
gill mot tidigare erhallen premium. RR menade att denna utgift var helt bero-
ende av dagsvirdet av en option av det slag som hade utfardats och darmed
avsevirt kunde skilja sig fran erhallen premium vid utfardandet av optionen.
Med hinsyn hartill ansags vederlaget inte ha sdidan anknytning till premiumin-
takten att vederlaget utgjorde en avdragsgill omkostnad for férvarvet av den-
na intdkt.

Den av RR intagna standpunkten kan leda till ett orimligt beskattningsre-
sultat, vilket féljande exempel visar. Personen A med 70% i marginalskatt ut-
fardar en képoption. Han erhaller 1 000 kr i premium. Efter en tid har optio-
nens varde sjunkit till 600 kr. A tycker sig darfor ha gjort en vinst pa 400 kr
om han aterkoper optionen och dirmed aterfar den fulla forfoganderitten till
de underliggande aktierna. I praktiken har han dock gjort en férlust pa 300
kr, eftersom endast 300 kr av erhallen premium aterstar efter skatt medan
kvittningskostnaden pa 600 kr ej ar avdragsgill. Utfardarens position skulle
sjalvfallet bli 4n mer ohallbar om optionens virde efter utstdllandet hade stigit
i varde.

Genom domen uppkom en omotiverad assymmetri i beskattningssystemet
som bedémdes avsevirt forsvara eller t o m omojliggéra optionshandeln. Av-
dragsritt for aterkopspremium har darfér inforts retroaktivt fr o m 1987 ars
taxering (prop 1986/87:150 s 439ff). Avdragsregeln innebar att utstillaren av
en standardiserad option far ritt till avdrag f6r aterk6pspremium vid en kvitt-
ningsaffir. Motsvarande avdragsriatt foreligger for utgiven ersidttning vid
stangning. Avdraget medges i forviarvskillan ovrig tilifallig féorvarvsverksam-
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het, d v s den férvirvskilla som omfattar alla andra intékter 4n realisations-
vinster och lotterivinster. Eventuellt underskott i denna forvirvskilla ir inte
avdragsgillt som allmént avdrag.

Utformningen av avdragsregeln innebér féljande: Om aterkoép av utstilld
option sker samma ar som utstillandet medges avdrag mot erhallen premium.
Sker daremot aterkdpet forst under kalenderaret efter utstidllandet kriavs for
avdrag att intdkt i férvédrvskillan redovisas samma ar. Denna intédkt kan vara
premium vid utstdllande av annan option men dven annan intdkt som ingar i
forvarvskillan. Det innebdr, sisom avdragsregeln har utformats, att ater-
kopspremium ar avdragsgill mot bl a erséttningar eller férmaner fran famans-
foretag om dessa har karaktir av fortackt utdelning.

Som tidigare ndmnts avser hittillsvarande praxis endast kdpoptioner avse-
ende aktier. Om dessa rittsregler analogt giller ocksa for andra typer av stan-
dardiserade optioner &r naturligtvis inte mojligt att sikert uttala sig. Inget ta-
lar dock mot att samma regelsystem skulle gélla.

Innehavarens skattesits

Innehavaren av en kdpoption till aktier har tre handlingsalternativ. Viljer
han att silja tillbaka optionen skall nettot av affiren beskattas som realisati-
onsvinst eller -férlust enligt reglerna i 35§ 4mom KL fér annan 16s egendom.
Eftersom optionens 16ptid aldrig kan 6verstiga nio manader skall hela vinsten
tas upp till beskattning. Uppkommer férlust dr denna i sin helhet avdragsgill
mot vilken realisationsvinst som helst under samma beskattningsar eller de
ndrmaste sex aren.

Om en optionsinnehavare begir 16sen medfor inte utnyttjandet av optionen
nagon realisationsvinstbeskattning. I stillet skall kostnaden fér optionen, i
likhet med teckningsoptionen, inrdknas i aktiernas anskaffningsviarde. An-
skaffningstidpunkten for aktierna ar dagen fér optionens utnyttjande, d v s
l6sendagen. Realisationsvinstbeskattning enligt 35§ 3mom KL sker forst da
aktierna avyttras.

Innehavaren kan ocksa lata sin option férfalla. Den erséttning han tidigare
erlagt for att erhalla optionen blir da en icke avdragsgill kapitalforlust. Denna
beskattningskonsekvens var klarlagd redan nidr handeln i standardiserade
optioner paborjades. Vid forfall anses optionen aldrig vara avyttrad och dar-
med har forlusten aldrig realiserats. Detta adr skilet till att vissa fondkommis-
siondrer vilvilligt stiller upp och aterkoper helt virdelosa optioner for en
symbolisk enkrona. Fragan dr dock om skattedomstolarna kommer att be-
trakta transaktionen som en reell avyttring eller som en ren konstruktion.

Ovanstaende regler f6r innehavaren giller képoptioner till aktier. For dvri-
ga standardiserade optioner av kopoptionstyp torde beskattningen vid ett 16-
senforfarande vara densamma. Innehavaren far sannolikt ligga férvarvspri-
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set for optionen till anskaffningskostnaden foér det underliggande vardepap-
peret. Giller 16senférfarandet i stillet en sdljoption torde daremot innehava-
ren fa rikna av erlagd premium for optionen fran avyttringspriset. Vilka be-
skattningsregler som giller t ex vid aterforsaljning av ranteoption eller vid
stingning av indexoption ir oklart. Logiken talar f6r att beskattning dven i
dessa fall bor ske enligt 35§ 4mom KL.

Med reservation for ovan redovisade osidkerhet i bedémningen kan beskatt-
ningsreglerna for standardiserade optioner sammanfattas i nedanstidende
schema. Detta har for fullstindighetens skull kompletterats med 6vriga op-
tionstyper. Moment 3b avser kapitalvinstkommitténs forslag, som redovisas
lite langre fram.

35§ 1 mom KL 35§ 3 mom KL 35§4momKL | 35§ 3b momKL
Objekt | Premiumvid | Avyttringav | Avyttring/ Alla transak-
utfardande av | teckningsop- [ stdngning av | tioner med
standardiserad | tioner och standardiserad! standardisera-
option motsvarande | option de optioner
képoptioner
Forlust | Aterkopspre- | Realisations- | Realisations- | Realisations-
mium och forlust kvitt- | forlust kvitt- | forlust kvitt-
stdngnings- ningsbar ningsbar ningsbar
kostnad av-
dragsgill. For-
lust ej kvitt-
ningsbar.

Privatpersoner — foretag

De regler som vi redovisat ovan giller beskattningen av privatpersoner. For
skattskyldiga som bedriver handel med virdepapper utgor vardepappersinne-
havet en lagertillgang. I dessa fall beskattas vinster och férluster vid avyttring
av virdepapper i inkomstslaget rorelse. Foljaktligen bér ocksa resultatet av
eventuella optionsaffiarer avseende sddana vidrdepapper beskattas i roérelsen.
Det medfér bl a att kostnaden for aterkop av en utstilld option blir avdrags-
gill fullt ut utan ndgon begrinsning.

Fragan om ett aktiebolags handel med virdepapper i beskattningshinseen-
de skall betraktas som roérelse eller ej har nyligen prévats i ett férhandsbesked,
RA 1986 ref 53. I malet ansag RR att virdepappershanteringen i bolaget skul-
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le beskattas enligt reglerna for rorelse trots att den huvudsakliga verksamhe-
ten avsdg inkop och forsiljning av travaror. I domskélen motiverades utgang-
en med att bolagets virdepappershantering var inriktad pa kortsiktiga aktieaf-
farer och hade pabérjats redan nir bolaget bildades ar 1981. Syftet med vér-
depappershandeln var att generera kapital till den kapitalkriavande travaru-
verksamheten och handeln efterhand fatt en betydande omfattning.

Aven om man har anledning att iaktta en viss forsiktighet vid tolkningen av
detta rittsfall torde det 4nda foranleda en visentlig fordndring i tidigare all-
minna uppfattning av rittsliget. Efter utgangen i RA 81 1:4, som visserligen
avsdg ett handelsbolag, har den fiskala sidan i ett stort antal pdgdende proces-
ser hdvdat att handel med viardepapper som sker fér *’egen rikning’’ aldrig
skulle kunna bli rorelse och detta oberoende av verksamhetens omfattning
och i vilken foretagsform den bedrivs. Denna stindpunkt torde nu 6verges, i
vart fall niar fraga 4r om vidrdepappershandel vid sidan om egentlig rorelse.
Ett aktiebolag, som goér optionsaffarer av mer 4n ringa omfattning vid sidan
av annan verksamhet, bor sdledes ha goda méjligheter att kunna hanfoéra upp-
kommande vinster och forluster till den ordinarie rérelsen.

Betriaffande fysiska personers handel med viardepapper har RR i praxis in-
tagit en restriktiv hallning. I RA 81 1:4 och RA 81 Aa 12 hade den skattskyldi-
ges aktieaffarer for egen rakning mycket stor omfattning. Trots detta ansags
verksamheten inte vara rorelse utan beskattades enligt reglerna for tillfallig
férviarvsverksamhet.

Med ledning av utgidngen i ovan redovisade mal och dven ildre praxis kan
man dra slutsatsen att definitionen av rorelse savitt giller virdepappershandel
har olika innebord beroende pa skattesubjektets karaktér.

Kapitalvinstkommitténs forslag

I juni 1986 offentliggjordes kapitalvinstkommitténs slutbetinkande Rea-
vinst Aktier Obligationer (SOU 1986:37). I betinkandet finns ett intressant
avsnitt med forslag till beskattning av sddana standardiserade optioner som
vid den tidpunkten fanns pd marknaden. Utgdngspunkten for kommitténs
forslag var att tillskapa enkla och enhetliga regler. Kommittén anser att stan-
dardiserade optioner dr ’’sdrskilda vardepapper med sdregna egenskaper’’.
Enligt kommitténs uppfattning ir likheterna mellan skilda optioner stérre d4n
likheten mellan en option och det underliggande vardepapperet.

Kommittén anser att optionen ir ett *’hégspekulativt vardepapper’’. Efter-
som loptiden ar kort och eventuella virdeférandringar dr att hdnfora till ge-
nuina kapitalvinster eller -forluster féreslas att full beskattning skall ske av
vinsterna. For denna beskattning har ett sarskilt lagrum i 35§ 3bmom KL till-
skapats. Alla transaktioner som foretas med standardiserade optioner foreslas
bli beskattade enligt detta moment.
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Det foreslagna regelsystemet for en optionsutfiardare innebér att erhdllen
premium skall beskattas som realisationsvinst nar likviden blir tillgdnglig for
lyftning. Harigenom kan andra realisationsforluster kvittas mot erhallen pre-
mium. Viljer utfirdaren att dterképa sin option dr kostnaden for detta en rea-
lisationsforlust, som kan kvittas mot premium eller andra realisationsvinster.
Redovisas inga realisationsvinster det beskattningsar aterképet sker kan reali-
sationsforlusten vid aterkdpet sparas i sex ar.

Forvarvaren av en option som vdljer att sdlja tillbaka sin option beskattas
enligt reglerna i samma moment. I detta fall beskattas nettot som en realisati-
onsvinst eller -forlust. Detsamma géller om innchavaren begir stingning.
Optionsinnehavaren har ocksa en mojlighet att lata sin option forfalla. Den
skall da anses avyttrad for O kr. Skilet hartill 4r enligt kommittén att symmet-
ri ddrigenom erhalls i beskattningen. Eftersom utfirdarens premium alltid be-
skattas fullt ut menar kommittén att det ar konsekvent att medge innehavaren
full avdragsriatt. Ett annat motiv for kommitténs stiallningstagande dr att en
utebliven avdragsritt lockar till konstruerade forsidljningar — dar Andamalet
endast dr att fa fram en avdragsgill forlust (jfr vissa fondkommissionérers
aterkop av s k minusoptioner).

Om optionsinnehavaren utnyttjar sin option for Idsen av det underliggande
viardepapperet bor en s k avskattning ske enligt kommitténs forslag. Detta
sker for att mojliggora full beskattning av optionens virdestegring. Denna
virdestegring skall direfter inte ingd i en framtida aktievinstbeskattning som
av kommittén foreslagits utgéra 50% av vinsten oavsett innehavstidens langd.
Avskattningen innebér att ’innehavaren skall redovisa skillnaden mellan det
forvarvade objektets marknadsvarde (t ex aktiernas borskurs) och 16senpri-
set + premium som vinst/forlust’’.

Kapitalvinstkommitténs forslag utsattes for hiftig kritik. Bl a uttalades att
ett genomférande av det skulle ta d6d pa optionshandeln. Det kan darfor sy-
nas mirkligt att Svenska bankféreningen och Svenska fondhandlareforenin-
gen i en gemensam skrivelse till regeringen 1987-03-12 gjort kapitalvinstkom-
mitténs forslag till sitt eget forslag och begidr omedelbar lagstiftning med ret-
roaktiv verkan fr o m 1986 ars taxering.

Formogenhetsbeskattningen

I RA 83 1:90 fastslogs att en optionsritt till kop av aktie, som utstillts av en
privatperson, inte skall formodgenhetsbeskattas. Motiveringen harfor var att
optionsritter inte omnidmndes i den uppriakning av viardepapper som fanns i
3§ 1 mom d) lagen om statlig formogenhetsskatt. Lagrummet har dndrats
fr o m 1985-07-01. Numera skall saledes ’optionsritter till nyteckning eller
kop av aktie, om sddan optionsritt dr foremal f6r omsittning pd kapitalmark-
naden’’ tas upp som tillgdng vid fé6rmégenhetsbeskattningen.
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Av lagtextens nuvarande lydelse framgar klart att alla saljoptioner ar fria
fran formogenhetsskatt. Detsamma giller indexoptioner och ranteoptioner av
kopoptionstyp. A andra sidan rader ingen som helst tvekan om att tecknings-
optioner och képoptioner av Patriciamodell dr férmégenhetsskattepliktiga.
Diremot kan ifragasittas om aktieoptioner av képoptionstyp dr skatteplikti-
ga eller ¢j.

Tveksamheten har framféralit sin grund i om képoptionen kan sdgas vara
foremal for omsittning pa kapitalmarknaden. All handel i optionerna sker
ndmligen med OM som motpart. I varje optionsaffir agerar alltsd OM siljare
gentemot koparen och kopare gentemot sédljaren. En 6verlatelse av optionen
till tredje man 4r inte avsedd dven om den ar mojlig. Overlatelsen 4r da myc-
ket kranglig att genomfora. Optionerna kan pé denna grund knappast anses
vara féremal fér omsittning pa kapitalmarknaden i traditionell mening. I den
optionshandel som nu ocksa sker i SOFE:s regi har SOFE borsfunktionen.
SOFE-optionen omsitts alltsa pa kapitalmarknaden.

Av detta skil bor med hénvisning till neutralitetsprincipen dven optioner
som formedlas via OM komma att anses som omsatta pa kapitalmarknaden.

Enligt proposition (prop 1984/85:193 s 62) avser formégenhetsskatteplikten
framst de optionsritter som fortlopande noteras pa dags- och affarstidningar-
nas borssidor med angivande av kdp-, sidlj- och betalkurser. Vidare framhalls
att ocksd andra optionsrétter, i vilka handel dnnu inte féorekommer, kan
omfattas av bestimmelsen. En forutsidttning dr dock att en inte ovésentlig
handel regelbundet férekommer pa kapitalmarknaden i sddana optionsritter.
Med dessa optionsritter kan inte rimligen ha asyftats andra 4n de vid denna
tid d4nnu ej introducerade standardiserade kopoptionerna i aktier, vilka for
ovrigt pd annat hall i propositionen omndmns som exempel pa nya former av
optionsritter. Det torde sdledes vara ganska sidkert att dessa kopoptioner dr
formogenhetsskattepliktiga oavsett hur handeln i dem &dr organiserad.

Skatteplikten fororsakar i sin tur problem. Ett av dessa beror pa att den
som utfardat optionen har férbundit sig att nir som helst under 16ptiden vid
anfordran silja sina aktier till I6senpriset. Optionens virde beror pa dels den
aterstdende l6ptidens langd dels 16senpriset. Om den aterstaende 16ptiden vid
arsskiftet 4r mycket kort motsvarar optionens virde skillnaden mellan aktier-
nas noterade viarde och losenpriset. Formogenhetsbeskattning av optionsinne-
havaren &r fullt rimlig eftersom han, vid 16sen av aktierna den sista december,
naturligtvis blir formogenhetsbeskattad foér aktiernas noterade virde och inte
l6senpriset. Om nu ocksa utfiardaren av optionen, i det fall innehavaren inte
begirt 16sen, blir formogenhetsbeskattad for aktiernas noterade virde blir
optionens virde beskattad pa tva hall. Logiken bjuder darfor att utfirdaren
av optionen i detta fall som formogenhetsvirde av aktierna tar upp endast 16-
senpriset. Skulle & andra sidan noterat viarde understiga 16senpriset bor det
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noterade virdet vara formoégenhetsviarde, eftersom l6sen sjidlvfallet di inte
kommer att ske.

Ett annat problem 4r om den standardiserade aktieoptionen av képoptions-
typ omfattas av de nya virderingsregler som inférts i samband med arv och
gava av borsnoterade aktier samt fr o m 1988 ars férmdgenhetstaxering. En-
ligt forarbetena (prop 1986/87:54 s 16) skall reducering till 75% av det notera-
de virdet ske betriaffande sddana virdepapper som underkastas evig realisa-
tionsvinstbeskattning. Forutom aktier skall sdledes noterade virdet av saval
teckningsoptioner som kdpoptioner av Patriciamodell reduceras. Avyttring av
den standardiserade aktieoptionen beskattas enligt 35§ 4mom KL. I detta mo-.
ment giller en tidsbegransad skatteplikt. Optionens varde skall darfor inte re-
duceras.

Sammanfattning

Privatpersoners vinster och forluster pad optionsaffirer beskattas i in-
komstslaget tillfillig forvarvsverksamhet. Speciella begransningsregler giller
for forluster i detta inkomstslag. En optionsutfirdares avdragsritt for ater-
kopspremium respektive stingningskostnad dr begrdansad till samma ar redo-
visad intdkt i samma forvarvskilla. En verklig forlust pa optionsaffiren blir
diarmed i allménhet inte avdragsgill.

Optionsinnehavarens skattesits dr visserligen bittre satillvida att avdrags-
ritt foreligger for alla forluster och att avdragsriatten kan utnyttjas inom en
sexarsperiod. Forlusterna far emellertid endast kvittas mot realisationsvinster
och utldndska lotterivinster. Darfor 4r avdragsratten manga ganger fiktiv i si-
tuationer dar forlusten pa optioner dr stor. De flesta privatpersoner har inte
den formogenhetssituation som mojliggoér skapandet av stora realisationsvins-
ter.

Optionens s k hiavstadngseffekt medfér att optionens viarde fordandras pro-
centuellt mycket mer d4n den underliggande egendomens viardeférandring.
Spekulation i standardiserade optioner, liksom andra optioner, kan ge mycket
stora vinster men ocksa forluster. Darfor dr optionen ett sorts lotteri for den
riskbenigne. Optioner bér undvikas av privatpersoner med litet kapital och
svaga nerver. For att gora vinstgivande affdrer i standardiserade optioner
kravs god kinnedom om marknaden och férmaga att fatta snabba beslut.
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3—4
september

21-23
september
alternativt
12—14
oktober

9—11
november

30 november—
1 december

Seminarieprogram hosten 1987
Internationell skatteplanering (Halles i Stockholm)
Etablering av finansbolag och captive-bolag utomlands. Etable-
ring av forskningscentra i utlandet. Den amerikanska skatte-
reformens betydelse. Andringarna i féretagsbeskattningen i Vist-
europa. Etablering via utlandsk trust m m.

Lérare: Director of tax James Tobin, New York, professor
Géran Grosskopf
Familjeforetagens generationsskifte.

De nya reglerna for familjerdtt och arvs- och gavobeskattning.
Genomgang av regler och effekter for foretag och féretags-
agare. Forslag till planeringsatgarder m m.

Lérare: Professor Géran Grosskopf, jur kand Erik Waller

Styrelsearbete och styrelseansvar.

Bolagsrattsliga och straffrittsliga regler for styrelseledaméter.
Ansvarsgenombrott, skadestdndsansvar, skatterattsliga aspekter
m m. Praktikfallsstudie av bl a Fermenta-fallet.

Larare: Universitetslektor Rolf Dotevall, aukt revisor UIf Gometz,
professor Géran Grosskopf, professor Per-Edwin Wallén
Bokslutsplanering.

Redovisningsmassiga och skattemassiga aspekter pad boksluts-
arbetet med sérskild inriktning pa aktuella nyheter.

Lérare: Professor Géran Grosskopf, docent Per Thorell

Snogeholms Utbildnings AB anordnar dven foretagsanpassad utbildning inom

skatte- och bolagsratt, t ex kurser infér bokslutsarbetet, utbildning av koncern-
controllers m m,

For vidare information ring eller skriv till Snogeholms Utbildnings AB, Angdalava-
gen 36, 217 47 Malmé, tel 040-722 85.
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