Ar den skattemissiga behand-
lingen av utdelningsfonder den-
samma som fOr de aldre s k av-
kastningsfonderna?

Av skattekonsult Ulf Séderholm, Goran Grosskopf skattekonsulter.

Genom bl a dndringar i reglerna for den skattemissiga behandlingen av av-
kastningsfonder, har utdelningsfonderna vuxit upp som en *’modefluga’’ fér
‘kvittning av realisationsvinster.

Min avsikt med denna korta analys 4r att diskutera bekattningen av utdel-
ningsfonderna sa att de som har f6ér avsikt att placera i dessa fonder kan 6ver-
blicka det ekonomiska utfallet vid alternativa skatteréttsliga bedomningar.
Eftersom det, savitt jag kdnner till, inte finns nadgon klarliggande rittspraxis
eller klargorande uttalande i forarbeten, 4r en diskussion av beskattningen an-
geldagen.

Genom propositionen 1986/87:40 féreslog regeringen att beskattningen av
avkastningsfonder skulle férandras vad gillde avyttringar fr o m den 16 okto-
ber 1986. Vissa 6vergangsregler finns. Andringen innebar, att vinst respektive
forlust vid forsdljning av en andel i en avkastningsfond i framtiden skulle be-
skattas som rdnta. Skillnaden mellan avkastningsfond och aktiefond (utdel-
ningsfond) definierades genom att en fond med en fondfé6rmégenhet, vars
viarde till mer 4n en fjardedel bestod av skuldebrev, skulle anses som avkast-
ningsfond. I det fall vardet av skuldebrev endast tillfalligtvis dversteg en fjar-
dedel av formogenheten skulle detta dock inte medfora att fonden ansags som
avkastningsfond. Definitionen har kommenterats i propositionen, dir det ut-
talas, att Overskridande av gransen pa grund av hiftiga och ovintade
kursforandringar eller stora likviditetstillskott inte skall paverka bedomning-
en. Det krédvs att fonden regelmdssigt innehéller skuldebrev 6verstigande en
fjardedel av fondf6rmégenheten. Departementschefen férordnade en generds
tolkning i de fall gransen 6verskred ofrivilligt. Ett systematiskt utnyttjande av
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grans6verskridande, t ex for att i storsta mojligaste man ge adelsdgarna till-
fille att omvandla kapitalinkomst till lindrigare beskattade kapitalvinster,
skall inte godtas enligt departementschefens uttalande i propositionen.

Det nu nyvaknade intresset fér utdelningsfonder har till stor del sin grund i
likheten med de gamla avkastningsfonderna. Utdelning utgér inkomst av ka-
pital och inl6sen respektive forsdljning beskattas som tillfillig forvarvsverk-
samhet. Ett vanligt forfarande 4r att en person, som ¢nskar erhalla en realisa-
tionsforlust for kvittning av realisationsvinst, forvarvar en andel genom att
tillskjuta kapital till utdelningsfonden ett par dagar innan utdelning och upp-
béar sedan utdelningen. Nir detta dr gjort inloses eller forsdljes andelen och en
realisationsforlust i ungefar samma storlek som utdelning uppkommer. For-
utsatt att personen di har rdntekostnader undgar man pa detta sitt avdrags-
begriansningen. Forfarandet dr identiskt med det som anvidndes vid avkast-
ningsfonder. Att man i det praktiska taxeringsarbetet har godtagit detta for-
farande f6r avkastningfonderna synes helt klart, trots att vissa invidndningar
mot beskattningen kunnat géras. Nedan kommer jag att redogora for en del
fragestédllningar, som ir giltiga pa savil avkastnings- som utdelningsfond.

Forst ndgot kort om fonders 6vriga reglering. Ingen av fonderna &r juridisk
person och kan dirfér inte forvarva rattigheter eller ikldda sig skyldigheter
m m. Aktiefondernas civilrittsliga reglering sker genom aktiefondslagen. Ak-
tiefonden utgoér ddremot ett siarskilt skattesubjekt och beskattas enligt samma
skattesats som aktiebolag, f n 52 % av den beskattningsbara inkomsten. Av-
kastningen av tillgdngar ingdende i aktiefonden utgér inkomst av kapital foér
fonden. Fonden far géra avdrag for utdelning pa andelen i fonden sasom for
rdnta pad gild. Detta innebédr, s& som det har beskrivits i propositionen
1974:181, foljande: >’Utdelning pa aktiefondbevis, ’rdntan’, har forklarats
vara avdragsgill hos utdelaren. Om all utdelning pa de aktier som ligger i
aktiefonden delas ut till innehavaren av aktiefondbevisen, kommer hela fond-
avkastningen att ’rinna genom’ forvaltaren utan att bli féremal for beskatt-
ning. Fondavkastningen kommer dirigenom att beskattas endast en gang,
namligen som skatt pd uppburen utdelning hos 4garna av aktiefondsbevisen. I
praxis har aktiefonderna, genom tillimpning av den principen, som davaran-
de riksskattenimnden anvisat, redan befriats frin en kedjebeskattning, som
skulle ha uppkommit om fondavkastningen beskattas dven hos férvaltaren’’.

Departementschefen har i propositionen uttalat féljande:’’Vid utformning
av beskattningsregler for aktiefondsverksamhet kan det i stédllet vara befogat
att utgd fran skattebelastningen vid enskilt sparande i motsvarande
placeringsobjekt. Denna uppfattning utgdér utgdngspunkt fér mina 6vervi-
ganden och férslag’’. Lite lingre fram siger departementschefen foljande:
>’Mot denna bakgrund 4r det enligt min uppfattning limpligt att vid beskatt-
ning av aktiefonds utdelningsinkomster tillimpa regeln for kapitalférvaltande
bolag, exempelvis investmentbolag. Uppburen utdelning bor sdledes beskattas
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som intidkt av kapital och inte som intdkt av rorelse. Vidare bor, sdsom ocksa
utredningen foreslagit, vinstutdelning till andelsidgarna betraktas som en rin-
tekostnad for fonden och darfor vara avdragsgill i inkomstslaget kapital.
..... Full avdragsriitt bor foreligga for utdelat belopp oavsett hur vinstmed-
len uppkommit hos fonden.

Om en aktiefond vidareutdelar den under aret uppburna avkastningen pa
sina virdepapper beskattas avkastningen endast hos andelsigarna. Viljer fon-
den att ldgga avkastningen till det egna kapitalet, beskattas avkastningen en=
dast hos fonden. Nagon dubbelbeskattningseffekt uppstar alltsd inte utan re-
sultatet blir for andelsédgarna i stort sett detsamma som om man sjélv 4gt fon-
dens virdepapper.’’

Med dessa korta utdrag ur propositionen som bakgrund kan féljande be-
démningar goras. Det, som *’gar in’’ i en aktiefond strax fore utdelningen, er-
haller utdelningen och kommer da att ta upp erhallen utdelning som inkomst
av kapital. Fonden dger ritt att gora avdrag fér lamnad utdelning. LAt oss an-
ta, att en fond har totalt utdelningsbara medel om 1 milj kronor, som hinfoér
sig till utdelningar pa aktier och vardepapper och till viss del dven realisations-
vinst. Fondens totala férmogenhet 4r 11 milj kronor, detta innan tillskotten
gors. For att fonden skall slippa ta upp nagot till beskattning krévs alltsa en
utdelning av 1 milj kronor.

Dagarna innan utdelningen tillskjuts 90 milj kronor. For att fonden inte
skall beh6va ta upp nagon inkomst till beskattning krdvs en utdelning om 1
milj kronor, vilket motsvarar efter tillskotten endast 1 % av de totala tillgang-
arna. Nu bygger det ovan angivna forfarandet pa att utdelning i stillet gors
med 10 %. Denna relation &r alltsa baserad pa férhallandena i fonden fore de
stora tillskotten. Om fonden delar ut 10 milj kr (d v s 10 %) skulle detta inne-
bira, att man erholl ett avdrag pa 10 milj kronor under forutsittning att dessa
ansags utgora utdelning. Enligt min bedémning dr det inte uteslutet att man i
stillet ser de utbetalade 10 milj kronorna pa sa sitt att 1 milj utgér utdelning
och 6vriga 9 milj som partiellt inlésen. En person, som satte in 10 milj kronor,
skulle da erhalla en utdelning om 100 000 kronor och 900 000 kronor som
partiellt inlésen och pa sa sitt vid inlésen av resterande 9 milj kronor endast
ha astadkommit en realisationsforlust motsvarande 100 000 kronor. Med tan-
ke pa att aktiefondernas beskattning skulle utformas si att den skulle vara
jamforbar med ett direktigande kan d4 invdndas, att hade pengarna i stillet
investerats i aktier strax fore utdelningen skulle realisationsférlusten blivit
ungefirligen lika med det utbetalade beloppet. Jag tycker, att den invidnd-
ningen till viss del inte har barkraft, eftersom beslutet om utdelning i aktiefon-
den grundas pa redan tidigare gjorda utdelningar pa viardepappersinnehav,
som fonden uppburit nédr personen i fraga inte var andelsidgare i fonden. Detta
skulle kunna jamforas med en nyemission i ett aktiebolag dir utdelningen, allt
annat lika, skulle férdelas pa alla aktier och di motsvarat 1 % istillet f6r som
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i detta fall 10 %. Lat oss anta att man skulle acceptera att de 10 milj kronor,
som har utbetalats, skulle vara utdelning for andelsédgarna. Jag kan d& inte se
annat dn att man i konsekvens dirmed dven maste medge avdrag for aktiefon-
den med lika stort belopp.

En ytterligare invindning, som kan anféras, ar att den del av tillskottet till
fonden, som erldggs for att tdcka in de utdelningar som fonden har tillgodo-
gjort sig, inte utgor avkastning fér fonden. Eftersom den da inte skulle kunna
utgéra utdelning fér fonden torde den ej heller anses utgora utdelning for
mottagaren. Mojligtvis skulle tillskottet kunna, till den del som avser kom-
pensation for erhallen utdelning anses utgéra utdelningskompensation och
tillskottet 4r da till en del kapitaltillskott och till en del utdelningskompensa-
tion.

Visst stod for detta kan fas i regeringsrittens dom RA 85 1:25, som behand-
lar Svenska Handelsbankens penningmarknadsfond, dir en separat notering
gors for fondens upplupna rantor och dess kapitalbelopp. Beskattningskon-
sekvenserna vid ett sddant synsitt skulle innebéra, att dylika transaktioner en-
dast till mycket liten del paverkar beskattningen. Detta eftersom mot utdel-
ningsinkomsten torde i sa fall stdllas kompensationen for fondens erhallna ut-
delningar, och resterande del 4r da kapitaltillskott som &r lika stort vid inlo-
sentidpunkten och medfor inte paverkan vid en realisationsvinstbeskattning.
Den effekt, som da kan uppkomma, 4r en marginell effekt pad beskattningen
av inkomst av kapital.

Skulle fonderna 4ga rétt till avdrag fér den del av utdelningen, som inte
genererats i fonden utan endast uppkommit genom tillskott, torde de dldre av-
kastningsfondernas och dven i viss man utdelningsfondernas viarderingar for-
dndras, eftersom fonderna da har mycket stora latenta skatteméssiga avdrag.
Det innebér, att medel kan kvarhdllas i fonderna utan skattemaéssig effekt och
vad giller utdelningsfonderna kan dessa sedermera avyttras enligt realisa-
tionsvinstbeskattningens regler, vilket medfor att vad som normalt sett borde
beskattas som inkomst av kapital i stdllet samlas upp i fonden och realiseras
som en realisationsvinst.

M(‘Sjligen skall placering av de stora tillskotten strax fore en utdelning fun-
deras nagot 6ver. Helt uteslutet dr det inte att dessa placerats s gransen till av-
kastningsfond har passerats. .

Avslutningsvis vill jag da peka pa utbytet fér de som *’bytt’’ forvarvskalla
for att erhalla inkomst och avdrag i samma forvirvskilla och haft betydande
kostnader for detta. Skulle detta inte skattemaissigt accepteras innebér det att
nagon fordndring mot utgangsliget, innan atgirder, inte uppnatts férutom att
en hel del kostnader uppkommit.
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PER THORELL
Beskattning och utlindsk valuta

Den skattepliktiga inkomsten bestams i svenska kronor (SEK). Det innebar att resultatet
av en transaktion som sker i utlandsk valuta, t ex avyttring av en kapitaltiligdng, skall
omraknas till SEK. Aven innehav av tiligdngar och skulder i utlindskt mynt kan behdva
varderas med hansyn tagen till valutakursforandringar. Vilka skattekonsekvenser som
uppkommer till folid av valutakursforandringar i svensk rétt diskuteras utifrdn
redovisnings- och skatteregler i Danmark, Finland, Norge och USA.

| boken behandlas bl a i vilka fall valutakursforandringar skall beskattas som l6pande in-
komst eller kapitalvinst, hur kursvinster och kursférluster beskattas i olika inkomstslag,
periodisering av valutakursférandringar enligt god redovisningssed och vid inkomstbe-
skattningen samt internationella skattefragor.

Ca250s, 1988. ISBN 91-7678-112-7 SJFU nr10 250:—
Boken ar under produktion, leverans kan ske v 25.

Mellankommunala skatteriitten 1929—1988

Ett antal skatteréattsliga artiklar tilldgnas i denna skrift Mellankommunala skatteratten som
den 30/6 1988 laggs ned. Ur innehallet:

Fastighetsleasing — en ny finansieringsform

Nagot om avdrag foér underskott av verksamhet i utlandet; Regeringens praxis i

dispensarenden.

Taxeringsprocessens talan.

Beskattning av internationella transaktioner i fdmansféretag — nu och i framtiden.

| boken medverkar docent Sture Bergstrom, lagman Bengt Bohman, kanslichef Géran
Landerdahl, professor Nils Mattsson, senior advisor Leif Mutén, advokat Peter Nordquist,
lagman Bertil Wennergren och jur dr Bertil Wiman.

Ca 180s, 1988. ISBN 91-7678-119-4 SJFU nr 18 190:—
Boken ar under produktion, leverans kan ske v 23.

I Antal HARMED BESTALLS: I
I o ... Beskattning ochutlindskvaluta ............................... 250:—, :
: o .. Mellankommunala skatteriitten (180sid) ....................... 190:— I
| Porto+ expeditionsavgift 10:— tillkommer. |
| Inséindes till IUSTUS KUNDTJANST, Box 16031, 750 16 Uppsala |
| Foretag/Namn: ... I
| Adress: .. ... .. :
:. _Postadress: .
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