Ytterligare nagot om
viardepappersforvaltande bolag

Av skattekonsult Hans Larsson, Hans Larssons Skattekonsulter AB.

I féregdende nummer av Skattenytt (nr 5) finns intagen en uppsats av Peter
Nordquist med titeln ’Nagot om forvaltningsforetagens skatterittsliga status
och dirmed sammanhingande fragor’’. I uppsatsen finns ett avsnitt som be-
handlar frigan om en aktiv portfoljférvaltning av ett forvaltningsforetag kan
medfora att bolaget skall anses bedriva rorelse. Peter Nordquist berér hiarvid
ett forhandsbeskedsavgorande fran 1986 (RA 1986 ref 53).

— Avgorandet finns refererat i Skattenytt 1988 nr 4 sid 202 — Omsténdig-
heterna i drendet var kortfattat féljande:

Bolaget bildades ar 1981. Dess huvudsakliga verksamhet utgjordes av in-
k6p och forsidljning av trdvaror. Redan under bolagets forsta rakenskapsar-
bedrevs kép och forsiljning av virdepapper i mindre omfattning. Déarefter
hade denna verksamhet utékats och fatt en betydande omfattning. Under ra-
kenskapsaret 1983/84 hade 36 poster omsatts till ett sammanlagt belopp av ca
16.8 mkr. Det bokforda viardet av vardepapper vid detta riakenskapsars ut-
gang var ca 10.5 mkr. K6p och férsiljning av vardepapper hade uteslutande
skett for egen rdkning. Regeringsrétten uttalade i domen:

>’ Aktiebolaget driver en travarurorelse. For att fa in kapital till den rorelsen
koéper och siljer bolaget vardepapper. Denna verksamhet som &r inriktad pa
kortsiktiga aktieaffarer har pagatt sedan bolaget bildades 1981 och har fatt en
betydande omfattning. Vid angivna forhallanden skall vardepappershante-
ringen beskattas enligt reglerna for rérelse.”’

Peter Nordquists kommentar till réttsfallet 4r: >’ Att regeringsratten under
1986 i ett forhandsbeskedsirende forklarat att ett faimansbolags kép och for-
sdljningar av viardepapper skall beskattas enligt reglerna for rorelse kan inte
aberopas for annat stillningstagande eftersom det i forhandsbeskedet aktuella
bolaget bedrev en travarurérelse och syftet med viardepappershanteringen var
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att fa in kapital till denna rorelse’’. Detta 4r, savitt jag kanner till, férsta gan-
gen nagon uttalat att syftet med viardepappersaffirerna skall tillmétas denna
betydelse. Tolkningen 4r i mitt tycke ytterst intressant. Emellertid kan ett sa-
dant synsidtt f4 mirkliga konsekvenser. Om bolaget i det ovan refererade
rittsfallet helt skulle sluta att driva sagverksrorelse skulle féljden kunna bli att
handeln med viardepapper skulle upphéra att betraktas som rorelse. Detta da
motivet fér vardepappershandeln — att fa in kapital till sigverksrorelsen —
bortfallit. Detta ar i och for sig ett opraktiskt exempel. Man torde kunna utga
fran att om bolaget en gang ansetts bedriva virdepappersrorelse sa skulle det
— trots dndrad inriktning av verksamheten — dven fortsittningsvis anses be-
driva sddan rorelse.

En mirklig f6ljd av Peter Nordquists tolkning — dragen till sin yttersta
konsekvens — skulle kunna bli att en virdepappersforvaltning som ar identisk
i tva bolag (likvirdiga i fraga om vinst, omsittning och férsiljningstillfallen)
skulle kunna, beroende pa om vardepappersférvaltningen utgor bolagets enda
verksambhet eller ¢j, bedémas i det ena fallet utgéra rorelse och i det andra fal-
let inte.

Fragan dr darféor om man inte maste tolka domsmeningen — *’For att fa in
kapital till den rorelsen koper och séljer bolaget viardepapper’’ — enbart som
en beskrivning av de faktiska omstdndigheterna i malet. Ar denna tolkning
riktig har regeringsritten inte tagit stdllning till vinstanvindningens betydelse,
d v s betydelsen av att vinsten skulle anvdndas for att finansiera en annan
verksambhet.
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