Handel med viardepapper

av skattejuristen Ulf Tivéus, Bohlins Revisionsbyrd AB

Inledning

“Sedan ett antal ar tillbaka har stor férvirring ratt betraffande den skattemaéssi-
ga statusen for aktiebolag som handlat med viardepapper fér egen rdakning,
d v s ej drivit fondkommissionsrorelse. Alltsedan den ’’6desdigra’’ domen i
RA 1981 1:4 har fiscus hivdat att aktiebolag som kopt och silt aktier och
andra viardepapper inte varit berittigade att tillimpa rorelsereglerna pa resul-
tatet oberoende av omsittningen i denna verksamhet. Det framsta och ibland
enda skil som skattemyndigheterna forebragt for denna stindpunkt har varit
att verksamheten inte varit utatriktad.

I sju domar har regeringsriatten den 20 maj 1988 nu slagit fast att ndgot sadant
krav inte existerar nir det giller att skatteméssigt bedoma ett aktiebolags kép
och férsaljningar av vardepapper. Tvd av domarna kommer att refereras och
har redan atergivits i denna tidning (SN 1988 s 380). Domarna &r entydiga i sa
matto att rérelse anses féreligga om de allménna kriterierna fér yrkesméssig-
het (sjalvstandighet, varaktighet, omfattning och i regel vinstsyfte) ar uppfyll-
da. Detta oberoende av om bolaget ir ett enmansbolag eller ett flermansbo-
lag. Domarna ger dock inte svar pa alla fragor i amnet. Har nedan skall goras
ett forsok att analysera domarna och de effekter de kan véntas fa for berorda
skattskyldiga.

Bakgrund

Begreppet penningroérelse finns i olika sammanhang i skattelagstiftningen.
Nagon legal definition finns emellertid inte. I doktrinen har begreppet definie-
rats sisom handel med mynt, 4dla metaller, banksedlar, vixlar, aktier och an-
dra vidrdepapper (K G A Sandstrém, Om beskattning av rorelse s 81). Att
fondkommissiondrer, banker och eventuellt andra finansieringsforetag faller
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in under definitionen 4r inte svart att forsta. I 6vriga fall har frigan 6verldm-
nats till praxis for besvarande.

Av forarbetena till kommunalskattelagen ges ledningen att *’ett bolag, som
driver verklig handel med vardepapper, torde anses bedriva penningrorelse’’
(sarskilda utskottets utlatande nr 1 ar 1928, s 54). Med verklig handel torde ut-
skottet asyfta att den bedrivs yrkesmissigt. Detta aterspeglas ocksa i dldre
praxis. I RA 1940 ref 35 hade ett enmansbolag kopt och salt aktier for 4—5
miljoner kronor genom ca 250 transaktioner. Affirerna hade pagatt kontinuer-
ligt och framst avsett korttidsinnehav. Bolaget ansdgs med hédnsyn till denna
omfattning driva yrkesméssig handel med viardepapper, oaktat det inte drev
affiarer gentemot allmdnheten. Tilliggas kan att 1928 ars sirskilda utskott i
det ovan citerade utlatandet uttalade att ett bolag som bedriver omfattande
handel med viardepapper anses driva penningrérelse oavsett for vilkens rak-
ning detta sker. Aven i RA 1936:720, 1957:2718 och 1969:1148 beskattades re-
sultatet av virdepappershandeln enligt rorelsereglerna baserat pa att de tidiga-
re nimnda rorelsekriterierna varit uppfyllda. Motsatsvis framgar ocksa av
praxis att bolag, vars verksamhet inte bedrivits regelbundet eller haft viss va-
raktighet, inte ansetts driva penningrorelse (se bland annat RA 1935:54,
1936:316, 1936:720, 1938:529 och 1949:486).

Om verksamheten diremot inte bedrevs i aktiebolagsform utan av en fysisk
person fick enligt dldre praxis rorelsereglerna inte tillimpas 4ven om omfatt-
ningen av virdepappersverksamheten var betydande (se RA 1966:1496 dir
den skattskyldige arligen hade en omsittning pa ca 3,9 miljoner kronor). Detta
kan sigas e contrario folja av 1928 ars motivuttalande, som ju bara avsag bo-
lag. I ett fall (RA 1965:398) ansags emellertid rérelsereglerna tillimpliga pa en
privatpersons aktieaffirer, men med hénsyn till de speciella forhallandena i
detta mal — den skattskyldige, som var omyndigforklarad, hade satt i system
att képa aktier omedelbart innan utdelningtilifdllena for att omedelbart déref-
ter sidlja dem med forlust — torde det f4 betraktas mer som ett incasu- avgo-
rande.

Sammanfattningsvis kunde man siledes skdnja en relativt fast praxis pa
omradet innan RA 1981 1:4. Om verksamheten bedrevs i aktiebolagsform och
handeln var av tillricklig omfattning, regelbundenhet och varaktighet skulle
rorelsereglerna tillimpas oberoende av om verksamheten var utatriktad eller
ej och oberoende av antal aktiedgare i bolaget. Bedrevs verksamheten dir-
emot av en privatperson beskattades verksamheten regelmissigt enligt reareg-
lerna.

RA 1981 1:4
S4 kom da RA 1981 1:4 och vinde upp och ner pa denna nigorlunda fasta
praxis. I varje fall enligt fiscus sitt tolka domen. I mélet hade den skattskyldi-
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ge (Tore O) direkt och via ett av honom och hans hustru delégt handelsbolag
kopt och salt aktier i betydande omfattning och med snabb omséttning. Verk-
samheten ansags skola beskattas enligt reareglerna med bland annat féljande
motivering: ’’Aktiehanteringen har bedrivits for handelsbolagets eller Tore
O:s rdkning och inte varit inriktad pa att tillhandahalla aliménheten eller sir-
skilda investerare, som skulle ha kunnat betraktas som handelsbolagets eller
Tore O:s kunder, med direkt hos bolaget eller Tore O efterfragade investe-
ringsobjekt. Verksamheten kan darfér inte anses som rorelse i skatteréttslig
mening. Den omstindigheten att képen och forsidljningarna haft stor omfatt-
ning och ingatt i den typ av portféljférvaltning som inriktas pa kortsiktiga
spekulationsvinster i stéllet for pa t ex jamn avkastning eller realvirdesidkring
utgOr inte heller skil att betrakta verksamheten som rorelse i skatterittslig me-
ning.”’

Domen befister tidigare praxis (se RA 1966:1496) att en privatperson —
oberoende av omfattningen av aktiehanteringen — inte kan tillimpa rérelse-
reglerna pa verksamheten om den inte ir utdtriktad. Dessutom klarldggs nu
att utgangen blir densamma 4dven om privatpersonen bedriver sddan verksam-
het indirekt via ett handelsbolag. Det uttalade kravet pa utatriktad verksam-
het tar i praktiken helt bort rorelsereglerna for privatpersoners aktiehante-
ring. Om aktiehanteringen &r inriktad pa att tillhandagé allmédnheten med vér-
depapper faller man nimligen l4tt in under begreppet fondkommissionsrorel-
se, vilket som bekant endast far utévas efter bankinspektionens tillstand av
aktiebolag (och bankinstitut).

Nagra ytterligare slutsatser med anledning av domen torde inte ga att dra.
Fiscus ansag sig emellertid i domskélen kunna utldsa en férandring av tidigare
omndmnd praxis betriffande aktiebolags aktiehantering. Man menade att
kravet pa utatriktad verksamhet genom skrivningen skulle géilla d4ven aktiebo-
lag med f6ljd att i princip endast fondkommissionéirer skulle vara berittigade
att tillimpa rorelsereglerna pa aktiehantering. Processer inleddes darfor fran
fiskalt hall mot virdepappershanterande aktiebolag, som redovisade sitt re-
sultat enligt rorelsereglerna.

Icke s att man drev nagra enstaka pilotfall utan ett mycket stort antal bolag
berordes. Enbart i Stockholms ldn fanns det vid utgangen av 1986 ett 100-tal
mal i linsritten rorande denna fraga. Under tiden hann regeringsritten avgo-
ra ett forhandsbeskedsirende (RA 1986 ref 53, *’Ess Enn-domen’’) avseende
ett bolag, som — i syfte att fa in medel till sin trivarurorelse — kopte och sél-
de aktier for egen rikning. Bolagets virdepappershantering skulle beskattas
enligt reglerna for rorelse. Domen torde sla fast att franvaron av ’’utétriktad
verksamhet”’ i sig inte diskvalificerar ett aktiebolag att tillimpa rorelseregler-
na. Beftriffande tolkningen av detta réttsfall i 6vrigt, se nedan under rubri-
ken ’’Blandad verksamhet’’.
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1988 ars domar

Som nidmnts inledningsvis 4r de ’nya’” domarna en bekriftelse pa tidigare
praxis ndr det géller aktiebolags aktiehantering. Fiscus stdindpunkt att rorelse-
reglerna inte skulle vara tillimpliga pa sddan verksamhet som inte riktas mot
allminheten har sdledes varit felaktig. Tvd av domarna kommer fran kam-
marritten i Goteborg och fem fran kammarritten i Stockholm. Kammarrit-
terna hade i samtliga fall férklarat att bolaget skulle beskattas enligt reglerna
for rorelse. I fyra av domarna fran kammarrétten i Stockholm gjorde rege-
ringsritten ej dandring. I 6vriga mal *’képte’’ regeringsritten inte riktigt kam-
marrittens domskéil och bif6ll inte det allmédnnas besvér.
Jag refererar inte samtliga domar hir utan néjer mig med foljande schema-
tiska sammanstillning. Betrdffande mal 1 och 2 hdnvisas till SN 1988 s 380 f.

Kammar- RRs

Bolag/é4gare ritt beslut
Mal 1 Sth Eja
Dotterbolag till

ett férvaltnings-

bolag, som dgdes
av ca 50 personer

Mal 2 Sth Eja
Enmansbolag

Mal 3 Gbg Ej bif
Enmansbolag

Mal 4 Sth Ej bif
Enmansbolag

Mals Sth Eja
Tva 4gare (privat-
personer)

Mal6 ~ Sth Eji
Agt av en stiftelse

Madl7 Gbg Ej bif
Tva agare (privat-
personer)

Ej 4 = regeringsritten gjorde ej 4ndring

Ej bif = regeringsritten bif6ll ej besviren
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Antal trans-
aktioner

150
(6 man)

57

146

344

50

219

okint

Omsittning
(mkr)

21
(6 man)

13,6

42,3

71,7

31

4,3



Som framgar av sammanstdllningen blev utgdngen densamma oberoende av
om verksamheten bedrivits av ett faimansforetag med en eller flera dgare eller
av ett flermansbolag. Inget av bolagen har heller drivit utatriktad handel med
viardepapper. Avgorande har enbart varit verksamhetens yrkesmdssighet. Mal
1, 2 och 6 innehdller identiska domskéil i kammarritten, som konstaterar ’’att
omsittningen har varit betydande och hastig, att antalet aktietransaktioner
varit stor och handeln regelbunden. Verksamheten framstar darfor inte som
forvaltning av dgarens formogenhet utan fastmer som en genom kortfristiga
aktieaffirer sjalvstandigt yrkesmissigt bedriven viardepappershandel. Vid an-
givna forhallanden skall virdepappershanteringen beskattas enligt reglerna
for rorelse.”” Dessa domskil accepteras helt av regeringsriatten. I Mal 2 ut-
vecklade regeringsradet Bjorne sin mening med bland annat ’’Bolagets verk-
samhet far i friga om varaktighet, omfattning, sjdlvstindighet och vinstsyfte
anses uppfylla de krav som giller fér yrkesmissighet. Den omstédndigheten,
att verksamheten varit inriktad pa den skattskyldiges egna tillgdngar och inte
syftat till att tillhandaga allmidnheten eller sirskilda investerare bor inte leda
till att verksamheten forlorar sin karaktdr av yrkesmaéssighet. Det sdrskilda
krav i detta hinseende som uppstillts i praxis har ndrmast gillt fysisk person
och bor inte utan vidare anses gilla dven aktiebolag — inte ens om bolaget ar
ett enmansbolag som i férevarande fall. P4 grund av det anférda bor bolagets
verksamhet anses som rorelse och inte som tilifillig forvarvsverksamhet.”’

I det fjirde av de mal som regeringsritten ej gjorde dndring i (mal 5) har
kammarritten nagot modifierade domskil. Omsittningen var i detta mal
knappt 3 miljoner kronor under aret (50 transaktioner). Kammarrétten kons-
taterar hdr att denna verksamhet var forhdllandevis omfattande och omsétt-
ningen snabb. En ytterligare omstdndighet som ndmns i domskdilen 4r att bo-
laget ocksa bedrev annan verksamhet dven om denna vésentligen kom igang
forst paféljande rikenskapsar. Bolaget hade i besviren till kammarritten
uppgivit att vinsterna fradn viardepappershandeln anvints féljande ar i bola-
gets ovriga rorelse (konsultverksamhet m m).

Den avvikande skrivningen i denna dom (’’forhallandevis omfattande’’)
kan tyda pa att kammarritten ansidg verksamheten vara ’’renodlad’’ handel
men att den med hinsyn till omfattningen nirmade sig den nedre gransen for
att kvalificera for rorelsereglerna. En annan forklaring kan vara att bolaget
dven bedrev annan verksamhet (’’blandad verksamhet’’). Med hinsyn till att
verksamheten under det aktuella rikenskapsaret emellertid enbart bestatt i
kop och forsdljning av virdepapper torde den forsta forklaringen vara mest
logisk. Jimfor nedan under rubriken ’’Blandad verksamhet’’.

I de tvd domarna fran kammarritten i G6teborg och i mal 4 var omfatt-
ningen av handeln betydande och rorelsekriterierna i 6vrigt uppfyllda dven
om regeringsritten i dessa fall inte var beredd att skriva under de domskél
underinstanserna anfort.
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Den slutsats man kan dra av domarna &r saledes att tidigare praxis (RA
1940 ref 35) alitjamt ar gillande rétt betraffande aktiebolag, som enbart k6-
per och siljer vardepapper. Sammanfattningsvis giller dirvid féljande:

1) Yrkesmdssighet

Avgoérande for om vardepappershanteringen skall beskattas enligt rorelse-
reglerna ar att verksamheten bedrivits yrkesméssigt. Det innebir att de all-
ménna rorelsekriterierna — att verksamheten bedrivs sjdlvstindigt, har en
viss varaktighet och omfattning samt att den (i regel) bedrivs i vinstsyfte —
maste vara uppfyllda.

Nar det giller kravet pa sjalvstandighet kan detta sdgas vara uppfyllt redan
genom foretagsformen. Ett aktiebolag dr ju skattemissigt helt sjalvstandigt i
férhallande till 4garna, varfor bolagets aktichantering inte kan jamstillas med
dgarens egen formogenhet.

Omfattningen av verksamheten styrs av antal transaktioner och omséttning
men dven av hur snabbt lagret omsitts. Om bolaget gér korta affiarer och
omsitter nagra miljoner kronor genom atminstone ett 50-tal transaktioner sy-
nes detta rorelsekriterium uppfylit.

2) Egen rdakning eller utdtriktad verksamhet

Nagot krav pa att handeln skall vara utatriktad finns inte. Alla transaktioner
kan exempelvis sdledes ga via fondkommissionédr utan att rorelsereglerna gar
forlorade. Detta framgar av samtliga domar (inget bolag hade gjort affirer
mot allménheten). Regeringsrddet Bjorne utvecklar ocksa sin syn pa detta i
mal 2 (*’det sirskilda krav i detta hinseende som uppstillts i praxis har nir-
mast gillt fysisk person och bor inte utan vidare avses gilla dven aktiebo-

lag”’).

3) Antal aktiedgare

Fran fiskalt hall har under de senaste arens processer ofta gjorts gillande att
redan det férhallandet att bolaget 4r ett faimansféretag (och i synnerhet ett en-
mansbolag) diskvalificerar bolaget att fa tillimpa rérelsereglerna pa aktichan-
teringen. Detta 4r nu genom domarna tillrittalagt och det spelar alltsa ingen
roll vem eller vilka som &4ger bolaget. I mal 5 siger kammarritten *’och da det
forhallandet att antalet aktiedgare inte var flera 4n tva inte féranleder till an-
nan bedémning skall resultatet av virdepappershandeln beskattas som in-
komst av rorelse’’. Detta skriver regeringsritten under pa. Jimfor dven Bjor-
nes mening i mal 2 (’inte ens om bolaget 4r ett enmansbolag’’). Att kraven pa
omsittning och antal transaktioner skulle séttas hogre i ett bolag med ett fatal
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dgare 4n i ett med manga dgare — vilket gjorts gillande — &r inte heller be-
lagt.

Blandad verksamhet

De nyss redovisade domarna avsag bolag, som under aret enbart kopt och
salt aktier. Nar det géller blandad verksamhet, d v s om bolaget dven drivit
annan rorelse borde kravet pd omfattningen av virdepappershandeln kunna
sédttas ldgre utan att rorelsereglerna gar forlorade pa denna handel. Huruvida
det verkligen foérhaller sig pa detta sédtt 4r dnnu inte provat. I Ess Enn-domen
(RA 1986 ref 53), som tidigare refererats och kommenterats i denna skrift (se
SN 1988 s 202 och 239), skedde aktieaffirerna for egen rikning, bolaget var
ett famansbolag, omfattningen av handeln var betydande (senaste aret 49 miljo-
ner kronor i omséttning genom 36 transaktioner) och inriktad pa kortsiktiga
affarer. Mot bakgrund av 1988 ars domar ar det mojligt att dessa omstandig-
heter i sig hade varit tillfyllest for att kvalificera fér rorelsereglerna (om bola-
get endast bedrivit denna verksamhet). Emellertid bedrev bolaget sedan tidi-
gare en travarurdrelse och aktieaffirerna hade paborjats for att fa in kapital
till denna rorelse. Sistnimnda syfte anges ocksa i domskalen till varfoér viarde-
pappershanteringen skulle beskattas enligt rérelsereglerna.

En fraga som dirvid anmadler sig dr férstads om detta innebér att regerings-
rdatten ansett att bolaget inte bedrivit handel med viardepapper som sirskild
forvarvskilla utan att resultatet fran vardepappersaffirerna ingatt i trivaru-
rorelsen. I sistndmnda fall skulle regeringsritten betraktat aktievinsterna som
vilken avkastning som helst pa kapital som tillh6r rérelsen. (JAimfor presumti-
onen att ranta och utdelning skall hianforas till rorelse om kapitalet ifraga kan
anses tillhora rorelsen, p 1 anv till 38 § KL.) Om syftet med affirerna skall till-
maétas nagon avgoérande betydelse for utgangen i malet och aktiehanteringen
sdledes ddrigenom ingatt i trdvarurdrelsen borde a4 andra sidan kraven pa
yrksmissighet inte behovt uppstillas sirskilt pa aktiehanteringen. Av dom-
skdlen synes emellertid framga att regeringsritten provat omfattningen, va-
raktigheten, inriktningen pa korta afféarer etc och dirvid funnit rorelsekriteri-
erna uppfyllda pa sjdlva virdepappershandeln.

En viss parallell till detta rittsfall kan mahdnda utldsas i mal 5 ovan. Bola-
get hade dér uppgivit att de vinster som genererats fran virdepappershanter-
ingen under det forsta rikenskapsaret hade nédsta rikenskapsar anvénts i en
nystartad rorelse. I kammarriattens domskéil refereras ocksa bland annat den-
na omstindighet (’Enligt vad bolaget har obestritt uppgivit bedrev det dven
annan verksamhet dven om denna visentligen kom igdng férst det féljande
rdkenskapsaret’’). Regeringsritten, som ej gjorde dndring i kammarrittens
dom, kan ha tillméitt denna omstandighet sérskild betydelse. P4 skil som an-
getts ovan 4r emellertid denna tolkning tveksam.
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Slutsatsen av denna kommentar blir sdledes att vi genom dessa domar dnnu
inte sdkert vet regeringsrittens instillning till blandad verksamhet. I bigge
malen var aktiehanteringen av sidan omfattning att den pa egna meriter myc-
ket vil kunnat konstituera rorelse.

Enligt min mening skulle man mycket vl kunna hénfora en betydligt mind-
re omfattning till rérelse i bolag som driver annan verksamhet. Forutséttning-
en harfor bor da vara att inriktningen pa aktiehanteringen dr korta affirer
och att det kapital som lagts ned i aktieportfljen kan anses tillhora den
huvudsakliga rérelsen. Rorelsedrivande bolag, som placerar sin dverlikviditet
kortfristigt i vdrdepapper (vilka dven bokforingsmissigt redovisas som
omsittningstillgdngar), bor siledes kunna redovisa resultatet fran denna han-
tering i rorelsen.

Rorelsedrivande bolag, som didremot for egen riakning gor endast tillfilliga
forsdljningar av aktier eller omplaceringar av sin aktieportfolj skall fortsitta
tillimpa reareglerna. Det 4r mdjligt att man i sddana situationer dven maste
titta p4 omfattningen av bolagets vanliga verksamhet. Ett bolag, som exem-
pelvis omsitter miljardbelopp i den vanliga verksamheten b6ér kunna omsitta
atskilliga tiotals miljoner kronor i aktier utan att sistnimnda omséttning faller
in under reglerna for rérelse om vél inriktningen av aktiehanteringen ej &r
korta affiarer. Ett par drenden med sadan blandad verksamhet ligger for av-
gorande i underinstanserna och lir i sinom tid ge oss svar pa detta spérsmal.

Smitta?

Kan ett aktiebolag, som uppfyller kraven fér handel med virdepapper,
smitta ner dgaren eller annat bolag i samma koncern? — Nej, det &r inte tro-
ligt. Nagon praxis liknande byggméstarsmitta pa detta omrade finns inte. Av
réttsfallet RA 1981 1:4 foljer att det knappast ens 4r mojligt.

En privatperson, som &ger ett bolag som driver handel med viardepapper,
l4r saledes inte kunna (eller riskera, vilket man vill) tillimpa rorelsereglerna pa
foérsdljningar for egen rakning av en privat aktieportfolj 4ven om omfattning-
en av den privata aktiechanteringen ir betydande.

En privatperson kan dven mycket vil ha tva viardepappershanterande aktie-
bolag, varav det ena driver handel med virdepapper men inte det andra. De
tidigare nimnda kriterierna for rérelse prévas niamligen i varje bolag for sig
utan smittoeffekter. Vid forsidljningar av aktieposter mellan tva sddana bolag
far man darfoér bland annat se upp med uttagsbeskattning nér aktier dndrar
karaktir fran omséttningstillgang till anliggningstillgang.

Vad iir lager?

Om ett bolag vil driver handel med virdepapper kommer lagret att behalla
sin karaktir av omsittningstillgdngar 4ven om omfattningen av handeln
krymper ner mot noll. Om bolaget siledes uppht¢r med rorelsen utan att ha
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salt ut hela lagret och Overgar till forvaltningsverksamhet maste en avskatt-
ning ske. Atervunnen nedskrivning skall da tas upp till beskattning (se RA
1959 ref 30).

Vid 6vergang fran rorelse till férvaltning behaller bolaget innehavstiden pa
portféljen. Tvaarsfristen borjar exempelvis att 16pa fran det att aktierna togs
in i lagret, inte fran den tidpunkt de &verfors till forvaltningsverksamhet.
Sadant uttag anses nimligen inte som ett med kép eller byte jamforligt fang
(se RA 1958 ref 61).

En annan fraga som aktualiseras i sammanhanget 4r huruvida ett bolag som
driver handel med virdepapper skattemissigt kan inneha savidl omséttnings-
som anldggningsaktier under 4beropande att man innehar en kort och en lang
portf6lj. Detta torde dock inte vara mdojligt. Om vil rérelse d4r f6r handen
kan, si linge detta bestar, reareglerna inte tillimpas pa andra innehav 4n s k
kvalificerade organisationsinnehav. Vinst p4 aktier i dotterbolag, som inte 4r
sddana organisationsaktier, bér méjligen ocksa kvalificera for reareglerna.

Effekter av att driva yrkesmiissig handel med viirdepapper

Om ett aktiebolag anses driva yrkesmissig handel med viardepapper far det
till f6ljd en rad skattemissiga konsekvenser. Rorelsestatusen ger effekter pa
lagernedskrivning, utdelningar, vinstdelningsskatt, formégenhetsviardering-
en, avdragsgilla omkostnader etc. Den viktigaste fragan 4r oftast méjligheten
till nedskrivning pa lagret av viardepapper. Denna fraga behandlas diarfér har
nagot mer ingdende medan Ovriga effekter far en mer summarisk behandling.

a) Virdering av virdepapperslager

Om virdepappershanteringen betraktas som roérelse utgér virdepapperen
forstas lager i rérelsen. Sadant lager far inte skrivas ned enligt reglerna f6r
varulager i allmédnhet utan endast med belopp, som med hinsyn till prisfalls-
risk framstar som skiligt.

Inget av de kommenterade malen fran 1988 lamnar svar pa fragan vad som
ar skaligt hdrvidlag. I RA 1986 ref 53 forsokte bolaget fa svar pa denna fraga
men regeringsritten aterférvisade den till RSV som i sin tur avvisade fragan
sasom varande en virderingsfraga och ej en rittsfraga.

Riksskatteverket har utfirdat anvisningar, RSV Dt 1984:23, fo6r virdering
av bankers, finansbolags, férsiakringsforetags- och fondkommissionarsbolags
lager av virdepapper. Enligt dessa anvisningar far lager av obligationer och
ddrmed jamforliga viardepapper (statsskuldvixlar, konvertibla skuldebrev,
bankcertifikat, forlagslan m fl) hos hithérande féretag utom fondkommissio-
nirsbolag tas upp till lagst 85 % av antingen summa anskaffningsvéarden eller
summa marknadsvirden pa balansdagen. Fér fondkommissionirsbolag géller
att de far tas upp till antingen summa anskaffningsviarde pa balansdagen eller
lagst 85 % av summa marknadsvirden samma dag. Nedskrivningsmdojlighe-
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terna ir sdledes desamma om kursen gar ned medan reserveringsmdjligheter-
na minskar om kursen gar upp. For lager av aktier géller att dessa far tas upp
till antingen summa anskaffningsvirden eller lagst 60 % av summa marknads-
vdrden pa balansdagen. Anvisningarna bygger bland annat pa tanken att
namnda foretag skall medges viss mojlighet till konsolidering varvid skillna-
der mellan risktagande och krav pa reserveringsutrymme hos de olika typerna
av foretagens verksamhet beaktats.

For andra typer av foretag 4n de namnda foreligger enligt ett uttalande av
bankinspektionen i rittsfallet RK 78 1:64 inte samma starka skil for konsoli-
dering. Nedskrivningen borde dirfér vara ligre. For borsaktier ansag kam-
marritten pa dessa grunder en 20—30 % nedskrivning vara godtagbar.

I ett senare kammarrédttsmal (RK 81 1:15) avseende prisfallsrisken for ett
dotterbolag till ett investmentbolag ansags en nedskrivning till 60 % av aktier-
nas marknadsvédrde pa balansdagen béra kunna medges utan sirskild utred-
ning.

I regeringsritten har emellertid fragan varit uppe endast i ett fatal fall. I RA
1969:1148 ansag riksskattendmnden att en nedskrivning pa aktier ned till bela-
ningsvérdet vara skiligt, men regeringsritten avvisade fragan sdsom oldmplig
att besvara. I RA 1957:2718 medgavs ett bolag avdrag for nedskrivning pa
aktier med 30 % och pa obligationer med 5%.

Att virdepappershandlande bolag som ej omfattas av RSVs anvisningar har
rétt till en nedskrivning som dven ticker viss konsolidering ar siledes faststillt
dven om nagra generella procentsatser inte finns. Av férarbetena till tidigare
lagstiftning slas ocksa fast att sddan nedskrivning bor accepteras. I proposi-
tionen pa foretagsbeskattningskommitténs betinkande SOU 1954:19 séger de-
partementschefen: ’Principen bor vara att en fullt betryggande tdckning skall
medges for forlustrisker och att en hiremot svarande nedskrivning skall kun-
na medges utan specificerad utredning’’ (prop 1955:100 s 255). Skilighets-
grinserna delegerade han emellertid till praxis att faststilla.

Principen géller alltjamt 4ven om foretagsskatteberedningen foreslog star-
ka begrinsningar i nedskrivningsritten f6r andra foretag 4n de som nu omfat-
tas av RSVs anvisningar (se SOU 1977:86 s 550 f). Departementschefen av-
styrkte forslaget bland annat med motiveringen att det vore principiellt fel att
samma slag av tillgdngar skulle virderas olika beroende av vem som var dgare
(prop 1980/81:68 s 179).

Mot bakgrund av ovanstdende uttalande borde lager av aktier generellt fa
skrivas ned till det liagsta av anskaffningsvirdet eller 60 % av marknadsvirdet
pa balansdagen. Foretag som omfattas av RSVs anvisningar far tillimpa
denna virdering. Aven andra foretag borde dock kunna tillimpa den, efter-
som prisfallsrisken for aktier torde vara lika oberoende av vem som #dger dem.
Avredovisad praxis framgar emellertid att detta mahénda kan vara for generost.
Sanningen borde dock ligga nagonstans mellan 25 % (jfr bankinspektionens
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yttrande i RK 78 1:64) och 40 % (jfr RK 81 1:6 och RSVs anvisningar).

Virderingen av obligationer och liknande virdepapper kan vara svarare att
ange generellt, sdrskilt som RSV i sina anvisningar anger olika prisfallsrisker
for olika féretag. En vardering ned till marknadsvirdet pd balansdagen maste
dock alltid medges och dédrutéver en konsolidering pa i vart fall 5 %.

b) Vinstdelningsskatt

Som monetir tillgdng som alltid skall inflationskorrigeras enligt 6 § lagen
om vinstdelningsskatt raknas obligationer och liknande viardepapper. Aktier
betraktas ddremot inte som monetira tillgdngar. Védrdet av aktier paverkar
ddremot det reala resultatet vid vinstdelningsskatteberikningen om de utgér
omsittningstillgangar i féretag som bedriver handel med virdepapper. Infla-
tionsavdraget grundas da pa reglerna i 5 § om inflationskorrigering av lager.

I fraga om behandling av lager av virdepapper i vinstdelningsskattehin-
seende har RSV utfardat anvisningar fér banker m fl féretag, RSV Dt 1985:2.
Dessa anvisningar utgar fran att lagerreserven innehaller inslag av bade kon-
solidering och foretagsekonomiskt motiverade reerveringar fér framtida for-
lustrisker. Endast *’konsolideringsdelen’’ av reserven skall enligt anvisningen
behdva aterforas vid berdkning av underlaget till vinstdelningsskatt. Det bér
hirvid ndmnas att en nedjustering av lagrets virde med hinsyn till en konsta-
terad virdenedging pa balansdagen inte har karaktir av konsolidering. En si-
dan reservering belastar resultatet fore bokslutsdispositioner, d v s redovisas
som en kostnad i likhet med ett inkuransavdrag. Sidana kostnader skall inte
aterldggas vid beridkningen av det reala resultatet vid vinstdelningsskatte-
berdkningen utan endast det som utgér en bokslutsdisposition.

Detta torde innebéra att savil aktier som obligationer och motsvarande kan
skrivas ned till dtminstone anskaffningsvirdet eller marknadsviardet pa
balansdagen utan att denna nedskrivning betraktas som en konsolidering som
skall aterlidggas vid vinstdelningsskatteberdkningen.

For obligationer anges i RSVs anvisningar att tilldten reservering (i vissa
fall) pa 15 % skall behandlas pa samma sitt som en lagerreserv vid berdkning
av det nominella resultatet och saledes-aterliggas nir man berdknar vinstdel-
ningsskatten. Nir det giller aktier behandlas dessa inte uttryckligen i anvis-
ningarna.

I propositionen till lagen om vinstdelningsskatt (prop 1983/84:50) uttalade
emellertid departementschefen att de av RSV anvisade virdenivderna i
inkomstskatteanvisningarna inneholl inslag av savil konsolidering som fore-
tagsekonomiskt motiverade reserveringar for framtida forlustrisker (jfr utta-
landena fran 1955 ovan). I motsats till vad den s k vinstdelningsgruppen fore-
slagit, att hela reserveringen i princip borde aterféras vid berdkning av vinst-
delningsunderlaget (Ds Fi 1983:13 s 64), ansig departementschefen att fore-
tagsekonomiskt nédvindiga reserveringar skulle godtas och att det darfor inte
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kunde anges som huvudprincip att hela nedskrivningen pa dessa slag av till-
gangar alltid maste aterféras. En viss schablonisering torde bli nédvéndig,
som departementschefen dverlidt &t RSV att ndrmare utforma.

Mot bakgrund av detta uttalande har mellankommunala skatterétten i en
dom 1988-03-24 (mal nr 232-86) underkint RSVs anvisningar RSV Dt 1985:2
och ansett att dessa inte innefattar sddant hinsynstagande till reservering for
forlustrisker betriffande obligationer som departementschefen avsett. I
domen gav dirfor skatterdtten en fondkommissionir rétt att inte aterfora hela
sin reservering. Bolaget ifriga hade schablonmissigt hanfért hilften av den
totala reserveringen for obligationer och aktier inom ramen f6r inkomstskat-
teanvisningen till sdidan prisfallsreserv som inte skulle aterldggas i vinstdel-
ningsskattesystemet. Denna fordelning godtogs med bland annat féljande
motivering: >’Vad giller aktier kunde det i rittsfallet RK 1981 1:15 konstate-
ras att den faktiska prisfallsrisken under ett antal ar hade uppgatt till 40 %.
Det saknas skil anta att risken blivit avsevirt mindre under nu aktuell tid.
Mot bakgrund hirav och att omstindigheter inte framkommit som visar att
prisfallsreserven blivit fér hogt berdknad skall bolaget vinna bifall till sin ta-
lan.”

Domen &r intressant dven satillvida att det dberopade rittsfallet RK 1981
1:15 inte gillde ndgot foretag som berérs av anvisningarna i RSV Dt 1984:23.
Det antyder att skatteritten anser en 40-procentig nedskrivning pa aktier fort-
farande vara rimligt for dven andra foretag. Aven betraffande sjilva sakfra-
gan — om nedskrivningen helt eller delvis maste aterliggas — torde domen ha
viss generell giltighet for andra foretag, som har lager av virdepapper.

¢) Utdelningar

Virdepappershantering som skattemissigt uppfyller rérelsereglerna torde
falla in under begreppet penningrérelse (se bland annat Sandstréms definition
ovan).

Effekterna hirav blir att skattefriheten for utdelning pa 25-procentiga inne-
hav av kapitalplaceringsaktier gar forlorad. Av 7 § 8 mom fjirde stycket lagen
om statlig inkomstskatt foljer namligen att ett foretag som bedriver penning-
rorelse vid sidan av annan verksamhet dr frikallat fran skattskyldighet for ut-
delning endast pa aktier som innehas som ett led i organisationen av foretagets
verksambhet till den del denna avser annat dn forvaltning av fastighet, virde-
papper eller dirmed likartad 16s egendom. Aven utdelning pa rérelsebetinga-
de aktier som inte samtidigt utgér organisationsaktier — om saddana undan-
tagsvis skulle finnas — skulle enligt lagtextens ordalydelse bli foremal for be-
skattning.

d) Driftkostnader i rorelsen
Bolag, som driver yrkesméssig handel med virdepapper, dr berittigade till
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avdrag fér omkostnader i rorelsen enligt de allménna reglerna i 20 och 29 §§
KL, samt berittigade till att géra avsittningar till investeringsfonder etc i mot-
sats till forvaltande bolag.

Det innebir bland annat att omsittningsskatt och courtage inte behover
aktiveras utan far kostnadsfoéras l6pande i rorelsen. Forluster pa utstdllda
optioner — som annars enligt 46 § 1 mom KL och punkt 7 av anv till 36 § KL
inte kan utnyttjas — torde ocksa vara att hinfoéra till driftkostnad i virde-
pappersrérelsen. Samma sak bdr ocksa gélla forluster pa vissa terminskon-
trakt m m.

e) Férmogenhetsvdrdering

FormoOgenhetsvirdet av ett famansfoéretag, som forvaltar aktier, berdknas
med utgdngspunkt i de virden som respektive innehavda aktieposter skulle
haft vid formoégenhetstaxeringen. Det innebér att borsaktier virderas till 75 %
av noterat viarde och OTC-aktier och O-aktier till 30 % av noterat virde etc.

Om bolaget ddremot driver handel med viardepapper beriknas formégen-
hetsvardet pa bolaget till 30 % av substansvirdet enligt p 2 av anvisningarna
till 3 och 4 §§ lagen om statlig féormogenhetsskatt. Vid denna vérdering tas ett
sadant bolags lager av virdepapper upp till det ligsta av anskaffningsviardet
och marknadsvirdet pa bokslutsdagen med avdrag for prisfallsrisk. Det gene-
rella avdraget for prisfallsrisk pa 15 % enligt anvisningarna i RSV Dt 1987:8
om virdering av aktier m m giller inte for lager av vardepapper. Hir torde i
stillet den del av prisfallsrisken som inte behover aterldggas i vinstdelnings-
skattesystemet kunna medges (se ovan under avsnittet ’’Vinstdelningsskatt’’)
som avdrag.

Vi 6nskar képa SOU samt propositioner fran 1982
och tidigare inom skatteratten.

Kontakta Ann Rading Ploman, 046-15 10 00

Alshéimer
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Fastighetstaxering

Gunnar Bjérne - Bertil Hall - Ulla Wadell

Tidigare har det inte funnits nagon heltdckande kommentar betraffande reglerna i fastig-
hetstaxeringslagen. De kommentarer som givits ut har varit tdmligen kortfattade, sarskilt vad
galler de varderingstekniska reglerna och reglernas bakgrund och de har knappast nagon
aktualitet fér den reformerade taxering som nu tilldmpas. Det har darfér ansetts motiverat att i
en Laghandbok utforligt presentera reglerna om fastighetstaxeringen och deras tillamp-
ning.

Laghandboken bestar till storsta delen av en traditionell lagkommentar med réttsfalisre-
dovisning. Eftersom fastighetstaxeringslagen &r tamligen ny, har regeringsratten annu inte
meddelat prejudicerande domar fér mer &n begransade delar av lagens tillampningsomrade.
Fér att underlatta férstaelsen av reglerna, har darfor lagmotiven och reglernas varderingstek-
niska innebdrd beskrivits ganska fylligt.

Innehall
Del 1 Aliménna taxeringsregler avseende 1—7 kap fastighetstaxeringslagen.

Del 2 Hyreshus- och industrienheter avseende 9, 11, 12 och 15 kap, liksom regler om beslut,
overklagande, mm.

Del 3 Smahusenheter avseende 8 kap och 12 kap 3 §, liksom reglerna om nytaxering vid den arliga
sarskilda fastighetstaxeringen i 16 kap.
Del 4 Lantbruksenheter avseende reglernai 10, 13 och 14 kap samt berérda regler i 8 kap och 12 kap.

Delarna 2—4 skall, forutom de angivna reglerna om varderingen i fastighetstaxeringslagen, aven
innehdlia reglerna om forberedelsearbetet avseende respektive fastighetstyp. Dessa delar avses
ocksd, som namnts, bli kompletterade med végledningar for bestdimmande av taxeringsvardena.
Vagledningar for hyreshus och industrifastigheter forbereds saledes for del 2, for smahus i del 3 och for
lantbruk i del 4.

Del 2 beraknas komma ut strax efter arsskiftet 88/89. Del 3 och 4 &r avsedda att komma ut i god tid fore
taxeringarna 1990 av smahus och 1992 fér lantbruksenheter.
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Boken kan dven bestélias i bokhandeln.

Jag bestaller i serien Norstedts Laghandbocker

ex Bjorne—Hall-Wadell: Fastighetstaxering, del 1
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