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Ulf Tivéus

Aterkdp av egna aktier

I denna artikel limnar forfattaren en bakgrund till de nyligen beslutade
civilrdttsliga reglerna om borsbolags forvdrv av egna aktier och redovisar
de nya korresponderande skattereglerna. De nya reglerna galler fr.o.m. den
10 mars 2000.

1 Inledning

Ett aktiebolag har hittills inte fatt férvirva egna aktier. Inte heller har dotterbolag kun-
nat férvirva aktier i moderbolaget.! Undantagsvis har det varit tillatet att forvirva egna
aktier (i) i samband med 6vertagande av en affirsrérelse, (ii) vid inlésen av aktier pa
grund av maktmissbruk och (iii) vid inrop pé auktion av aktier som har utmitts fér bola-
gets fordran?. I dessa fall méste emellertid aktierna avyttras s snart det kan ske utan for-
lust, dock senast tre ar efter forvarvet, annars dr aktierna ogiltiga.

Genom att riksdagen nu beslutat i huvudsak i enlighet med Aktiebolagskommitténs
forslag (SOU 1997:22) om civilrittsliga regler for aterkop® har Sverige antligen sillat sig
till de ménga linder (t.ex. alla 6vriga EU-linder) som tilliter dterkop av egna aktier?
I detta forsta steg, som mahinda kan féljas av ytterligare liberalisering, kan publika
aktiebolag, som 4r noterade vid en bors, auktoriserad marknadsplats eller motsvarande
reglerad marknad aterképa egna aktier fr.o.m. den 10 mars i &r. Ovriga bolag gore sig ¢j
besvar. Dock har regeringen den 9 september 1999 beslutat tillkalla en sarskild utre-
dare® for att se dver 3:12-reglerna — vilka anges som ett hinder fér att nu infora civilritts-
liga regler om 4terkdp i privata bolagd — och i detta sammanhang dven den skattemis-
siga behandlingen av aterkop i privata bolag.

Samtidigt har riksdagen beslutat om vissa skatteregler vid aterkdp’, som grundas pa
forslag i en promemoria® frin Finansdepartementet. I denna artikel kommer framst
dessa regler att kommenteras. Forst lamnas dock en kort redogoérelse for syftet med reg-
lerna och en summarisk beskrivning av den civilrittsliga regleringen for att sitta skatte-
reglerna i sitt rdtta sammanhang.

17 kap. 2 § 1 st. ABL i dess lydelse intill 9 mars 2000.

27 kap. 2 § 2 st. ABL intill 9 mars 2000. Dessa undantag finns numera i 7 kap. 4 § ABL och har utdkats med ett
fall, ndmligen vederlagsfria forvarv (exv. gava), se vidare prop. 1999/2000:34 s. 84 f.

3 Prop. 1999,/2000:34, bet. 1999,/2000:LU9.

*Med egen aktie forstés aktie som innehas av bolaget (1 kap. 7 § ABL).

5Regeringsradet Stig von Bahr.

6Se prop. 1999,/2000:34 s. 58.

7Prop. 1999,/2000:38; SKU 1999,/2000:12.

8"Vissa skattefrigor med anledning av att aktiebolag skall kunna férvirva egna aktier, m.m.”
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2 Varfor aterkop?

Ett aktiebolag, som har en for stor 6verlikviditet kan forvisso dela ut sina ackumulerade
vinster till 4garna. Manga féretag ar dock inte benidgna att goéra jumboutdelningar utan
man vill normalt halla en stabil och ldngsiktig utdelningspolitik for att inte ge en felak-
tig signal till marknaden. Ett annat sitt att utbetala medel till aktiedgarna ar inldsen av
aktier, dvs. utbetalning i samband med nedsittning av aktiekapitalet. Detta férfarande
tar normalt lang tid om man inte samtidigt kan emittera s.k. forlagsaktier till nigon val-
villig person for att omedelbart dterstilla aktiekapitalet, varefter dessa forlagsaktier i sin
tur inloses. Aterkopsalternativet kan i dessa fall vara ett battre och snabbare sitt att féra
over oOverlikviditet till aktiedgarna. Det ger aktiedgarna ocksd en battre valratt an utdel-
ningsalternativet, som ju maste vara lika for alla aktiedgare av samma slag. En aktie-
dgare, som inte vill vara med om ett aterkép, behéver diremot inte acceptera bolagets
erbjudande. Den, som deltar i aterkdpet, far en hogre direktavkastning dn den som
avstar.

Andra skal for ett bolag att aterféra medel till aktiedgarna genom aterkép kan vara att
bolaget vill féradla sin kapitalstruktur eller férsvara fientliga uppkop. Vidare kan ett
aterkop vara led i bolagets kursvardande policy: ett aterkdp medfor hogre vinst per aktie
(hogre p/e-tal), 6kar nettoskuldsittningen (s/e) och kan leda till hogre viarde per aktie
om inte skuldsittningsgraden upplevs for hog.”

Ett bolag kan anvinda de aterkopta aktierna pa olika satt: indragning, vidareforsalj-
ning i samband med erbjudanden till anstillda av olika slag eller i samband med kép av
foretag, utforsaljining pa marknaden eller till aktiedgarna. Vid apport ar tillhandahal-
lande av egna aktier bade snabbare och billigare dn en nyemission. Sdljarna av aktierna
i det inapporterade bolaget kan utnyttja uppskovsreglerna i andelsbyteslagen inte bara
nar képaren betalar med nyemitterade aktier utan aven vid betalning med egna aktier.

3 Civilrittsliga regler

Som namnts inledningsvis giller aterkopsreglerna endast borsbolag (aktier pa A-, O-
eller OTCHistan) och bolag noterade pa IM eller Aktietor$et samt bolag, vars aktier ar
noterade pa motsvarande marknadsplatser utanfdr Sverige'”. Forvirv av egna aktier kan
i princip ske pd tva sitt: antingen genom kép via borsen (eller motsvarande marknads-
plats) eller — for att den aktiebolagsrattsliga likabehandlingsprincipen skall uppratthal-
las — genom ett forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare (eller i vart fall samt-
liga dgare av aktier av visst slag).

Ett dterkdp genom forvirv pa OM Stockholmsborsen eller annan reglerad EES-mark-
nadsplats kriver beslut av bolagsstimman med 2/3 majoritet av pd stimman avgivna
roster samt vid stimman foretridda aktier. Beslutet kan antingen innebdra att stimman
beslutar att forvarva aktier eller att styrelsen bemyndigas att, inom vissa ramar, besluta
om aterkopet. Ett bemyndigande galler langst till ndsta ordinarie bolagsstimma.

Ett forvarv far omfatta hogst 10 procent av det totala antalet aktier i bolaget. Roste-
talet spelar ingen roll, eftersom bolaget dnda inte far utdva rostritten pa eget innehav.
Egna aktier som forvarvats i strid mot bestimmelserna skall avyttras inom sex manader.
Aktier som inte avyttras inom denna tid skall av bolaget férklaras ogiltiga.

Vidare tillgodoses borgenarsskyddet genom att forvarvet inte far medfora att full tack-
ning for det bundna kapitalet inte langre foreligger. Dessutom maste forsiktighets-
regeln i 7 kap. 8 § 3 st. ABL iakttas.

9 Credit Suisse First Boston har dock nyligen presenterat en utredning avseence amerikanska aterkép och hiv-
dar dar att stora aterkop snarare synes bidra till att férstora dn att bygga upp aktiedgarvarden. De amerikanska
optionsprogrammen till anstdllda — som far 16sa egna aktier - synes dir vara boven i dramat.

19 Det ricker att nigot aktieslag i bolaget dr foremal fér sidan notering.
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Innehav av egna aktier berittigar som nyss ndmnts inte till nagon rostritt. Inte heller
ger egna aktier nagra ekonomiska rattigheter i form av ratt till utdelning eller annan
utbetalning eller ritt att delta i kommande nyemissioner!!. Detta giller sivil egna aktier
som bolaget sjalvt innehar som aktier som dotterbolag innehar.

En avyttring av egna aktier ses som en nyemission och skall siledes ske med iakt-
tagande av aktiedgarnas foretrddesritt pro rata. Avvikelse hdrifrdn kan ske si att
aktierna kan overlatas pa aktiemarknaden eller exempelvis till anstallda. Beslut om for-
sdljning alternativt bemyndigande till styrelsen att besluta om férsiljning av egna aktier
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt kriver samma majoritet pa bolagsstim-
man som forvarv, dvs. 2/3 majoritet. Skall aktierna 6verlatas till den personkrets som
omfattas av den s.k. Leo-lagen, dvs. anstillda och/eller ledande befattningshavare,
maste emellertid Leo-lagens strangare krav pd stimmobeslut med 9/10 majoritet iakt-
tas.

En forsdljning av egna aktier far inte ske tidigare dn tre manader efter {6rvarvet av
desamma. Denna bestimmelse forhindrar dock inte att bolagsstimman kan besluta om
forvarv respektive overlitelse av egna aktier vid samma tidpunke.

Redovisningsmassigt géller enligt den nya lagstiftningen att egna aktier inte far tas
upp som tillgdng (4 kap. 14 § ARL) utan ett sidant innehav skall i stillet anges i forvalt-
ningsberattelsen pa visst sitt.

Forvirv och avyttring av egna aktier skall inte Paverka resultatet utan ut- och inbetal-
ningarna redovisas direkt mot fritt eget kapital'?. Detta dverensstimmer siledes med
internationell standard. IASCs Standing Interpretations Committe har i uttalandet SIC-
16 klargjort att vid tillimpning av IAS-regler!® skall dterkép av egna aktier (s.k. treasury
shares) redovisas som en kapitalminskning. Om sadana aktier vid ett senare tillfille siljs
pa marknaden skall transaktionen redovisas som en emission. Vare sig aterkopet eller
en senare forséljning av aterkopta aktier far med andra ord ge upphov till intakter eller
kostnader i resultatrdkningen.

Forutom dessa civilrttsliga regler om aterkop har Niringslivets Borskommitté (NBK)
utfiardat rekommendationer om handelsregler vid dterkop i syfte att forhindra kursma-
nipulationer och liknande missbruk och Finansinspektionen har meddelat féreskrifter
om krav pé information och offentliggérande av férvarv av egna aktier (FFFS 2000:1).

4  Skattreglerna vid aterkop

4.1 Skatteregler for aktiedgarna vid aterkop

For aktiedgarna sker en vanlig reavinstbeskattning, dvs. pd samma sitt som om dgaren
avyttat sina aktier till tredje man. Aven om man skulle kunna se aterkdpet som en utdel-
ning frdn bolaget har lagstiftaren valt — precis pa samma sitt som vid inldsen av aktier —
att behandla ersittningen som vederlag vid avyttring av aktier. Ett av skidlen mot att
behandla dterkdp som en utdelning ar enligt uttalande i propositionen'* att aktieigaren
normalt inte vet vem som ar den egentliga koparen i de fall aterkdpet sker 6ver bors.

Det aterkopande bolaget kan férvirva egna aktier till marknadspris, till underpris
eller overpris. I samtliga fall ar det fraga om en avyttring av aktier. Vid aterkop over
radande marknadspris borde ratteligen éverpriset ses som en utdelning enligt allminna
regler, men det synes som dven denna del av vederlaget skall reavinstbeskattas. Avdrag
for reaforlust till f6ljd av att aterkop skett till underpris medges dock inte, se nedan.

I Egna aktier medfor dock ritt att delta i fondemission, split och sammanliggning.
12Se 5 kap. 14 § ARL.

I131AS 32, Financial Instruments: Disclosure and Presentation.

1 Prop. 1999/2000:38 s. 26.
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For utlindska aktiedgare rader en annan ordning, se nedan. Att innehavare av kvalifi-
cerade andelar behandlas pa annat sitt ar inte heller 6verraskande.

4.2 Skatteregler nir aktiedgare forvirvar egna aktier av bolaget

Som framgar av den civilrattsliga beskrivningen av aterkopsinstitutet skall 6verlatelse av
egna aktier — om den inte sker 6ver bors eller annan reglerad marknad — genomfoéras
med tillimpning av de regler som galler vid nyemission. Det innebar att aktiedgarna har
foretradesratt att kopa de dterkopta aktierna om bolagsstimman inte beslutar om avvi-
kelse frdn denna foretradesritt.

Om bolaget 6verlater egna aktier till underpris till aktiedgarna ses detta — pa samma
satt som vid en nyemission till en emissionskurs under marknadspris — inte som en
utdelning utan forfarandet innebar endast att aktiedgarens féormogenhet fordelas —
ocksa pa samma satt som vid nyemission — pa ett storre antal aktier. Foljdenligt sker inte
nagon beskattning av aktiedgaren i denna situation.

4.3 Kuvalificerade andelar i famansforetag

Aven i noterade publika bolag kan det férekomma aktieigare med s.k. kvalificerade
andelar till f6]jd av att bolaget inom en femarsperiod varit ett fimansfoéretag. Aktieagare
som genom denna karensregel faller in under de fr.o.m. 2002 ars taxering upphivda'®
3:12-reglerna anses pa sedvanligt sitt behova sirbehandlas. Pa samma sitt som vinst vid
inlosen av sadana aktier, som ju behandlas som utdelning enligt 3:12-systemet, kommer
foljdenligt vinst vid aterkop av kvalificerade andelar att behandlas som utdelning inom
3:12-systemet.

Om en aktiedgare, som triffas av 3:12-reglerna till f6ljd av karensregeln, koper pa sig
aktier i samma bolag efter det att foretaget upphort att vara ett famansforetag blir dessa
tillskott inte kvalificerade andelar. Karensregeln galler endast andelar som innehas nar
foretaget upphor att vara famansforetag (och andelar som forviarvats med stod av
sidana andelar), se 57 kap. 6 § IL.!° For att inte denna regel skall kunna kringgis
genom omvandling av kvalificerad andel till okvalificerad dito har lagstiftaren ansett sig
nddsakad att infora en skatteflyktsregel, som innebdr att en aktiedgare som i samband
med aterkop avyttrat en kvalificerad andel till bolaget och sedan koper tillbaka en andel
av bolaget alltjamt anses inneha en kvalificerad andel.

4.4 Reaforluster

Om det uppkommer en reaférlust hos aktiedgaren nar bolaget aterkoper egna aktier
medges avdrag i vanlig ordning om férlusten ar verklig. Den i promemorian féreslagna
begriansningen harvidlag vid aterkop av kvalificerade andelar anségs obehovlig!” och
infordes inte. I stillet skall bestimmelserna i 53 kap. 2, 3 och 5 §§ IL'® tillimpas aven vid
aterkop av egna aktier. Det betyder att om aterkopet sker mot en ersittning, som under-
stiger savil marknadsvardet som omkostnadsbeloppet skall aktien anses ha avyttrats for
en ersittning motsvarande omkostnadsbeloppet. Om daremot marknadsvardet under-
stiger omkostnadsbeloppet anses aktien avyttrad for en ersattning motsvarande mark-
nadsviardet. Dessa bestimmelser galler dock inte i inkomstslaget ndringsverksamhet. For
juridiska personer tillimpas i stillet den generella regeln i 44 kap. 24 § IL!?, som anger
att avdrag inte medges for reaforlust till f6ljd av att egendom avyttrats till underpris.

15Numera i 57 kap. IL (fr.o.m. 2002 &rs taxering).
16T.0.m. 2001 ars taxering i 3 § 12a mom. 3 st. SIL
17Se prop. 1999/2000:38 s. 27.

18T.0.m. 2001 ars taxering: 3 § 1 h mom. SIL.
19T.0.m. 2001 rs taxering: 24 § 3 mom. 1 st. SIL.
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Vidare f6ljer av allmanna regler att uttagsbeskattning kan ske om ett aktiebolag over-
later aktier till ett aterkopande bolag utan vederlag eller for billigt.

4.5 Utlindska aktiedgare

4.5.1 Inledning

Kupongskattelagens definition av utdelning avviker nagot fran inkomstskattelagarnas.
Salunda har utbetalning av inloésenbelopp setts som utdelning i sin helhet och legat till
grund fér kupongskatt.

I utredningspromemorian féreslogs att kupongskatt inte i nagot fall skulle tas ut vid
aterkop. Foljdenligt foreslogs att kupongskatt inte heller skulle tas ut, som idag, vid inl6-
sen. Ett barande skil mot att ta ut kupongskatt i denna situation var att detta diskrimine-
rar utlandska aktieagare i férhdllande till i Sverige bosatta agare, eftersom det saknas
regler for restitution av kupongskatt vid nedséttning av aktiekapitalet.

Regeringen har uppenbarligen ansett dessa invindningar viga littare dn fiskala
intressen och risk foér skatteundandraganden och foreslog i propositionen nagot over-
raskande att inte bara inldsen utan dven aterkop skall triffas av kupongskatt.? Vidare
har reglerna om kupongskatt vid fusion dndrats. Kupongskattereglerna vid likvidation
behalls oférandrade men tidsfristen for att fa restitution av kupongskatt pa ett underlag
motsvarande anskaffningskostnaden for aktien férlangs till tva ar.

4.5.2 Aterkop

I stillet for att slopa kupongskatten vid inldsen har som sagt lagstiftaren infort kupong-
skatt vid dterkdp med motiveringen att dessa situationer foreter vissa likheter. Av prak-
tiska skal, eftersom aktieagaren da inte vet vem som ar kopare, tas dock kupongskatt
inte ut om aterkopet sker 6ver borsen utan endast nar det ar fraga om aterkdp genom
riktade erbjudanden till aktieigarna.?!

I dessa fall maste saledes de utlindska aktiedgarna avsta fran aterkopet och i stillet
salja aktierna 6ver bors for att undvika den svenska utdelningsskatten. Om den inférda
regeln kommer att medfoéra nagot tillskott till statskassan synes tveksamt.

4.5.3 Inlosen

Som nyss namnts behalls reglerna om kupongskatt pa inlésenbelopp. Visserligen med-
ger skatteavtal att kupongskatt skall tas ut med ldgre procentsats 4n kupongskattelagens
30 %, men osakerheten om den svenska instéllningen &r forenlig med EG-ritten eller €]
gor att utlindska aktieagare alltjamt bor avstd fran att delta i inlésenprogram. Skatte-
myndighetens i Géavle — som ar beskattningsmyndighet for kupongskatt — initiativ att
utan lagstdd medge reduktion av kupongskatteunderlaget med aktiens nominella
belopp for aktiedgare i vissa avtalslinder dr behjartansvart men racker inte heller for att
fa utlindska aktiedgare att delta i inlésenprogram. Utlindska aktieigare kommer sanno-
likt aven framgent att silja sina aktier pa borsen eller avyttra sina inlosenrétter. Inte heller
denna regel torde saledes ge statskassan nagon matbar férstarkning.

4.5.4 Fusion

Kupongskattelagens utdelningsbegrepp omfattar dven fusionsvederlag vid fusioner mel-
lan fristiende bolag och mellan forsikringsbolag. Om en aktieigare bosatt utomlands i
samband med en fusion erhaller fusionsvederlag fran det svenska 6vertagande foretaget
skall sdledes detta vederlag traffas av kupongskatt. Till den del fusionsvederlaget utgors
av aktier i det 6vertagande foretaget skall dock av praktiska skl kupongskatt inte langre

20Prop. 1999,/2000:38 s. 33.
212 § 2 st. kupongskattelagen.
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tas ut. Fortsittningsvis tas kupongskatt ut endast p4 kontant fusionsvederlag.”? Avdrag
for anskaffningskostnaden medges dock inte utan kontantvederlaget beskattas i sin hel-
het. Hittillsvarande restitutionsféorfarande slopas ocksa och i stallet dvergar anskaff-
ningskostnaden for de aktier som aktiedgaren hade i det 6verlatande bolaget pa de
erhallna aktierna i det 6vertagande foretaget. Detta far da beaktas vid en restitution om
det 6vertagande bolaget senare likvideras.

5  Skatteregler for bolaget

5.1 Allmant

Vid forvarv av egna aktier far bolaget endast ta i ansprak fria vinstmedel. Detta medfor i
sin tur att kostnaden for forvirv av egna aktier gar direkt mot eget kapital. P4 samma
satt skall intdkt vid avyttring av egna aktier gottskrivas det egna kapitalet. Varken kép
eller forsaljning paverkar saledes bolagets resultatrikning.

En avyttring av egna aktier medfér inte heller nagon skattemassig konsekvens for
bolaget Om bolaget exempelvis avyttrar egna aktier till underpns till aktiedgarna sker
ingen uttagsbeskattning och om en reavinst skulle uppsta ar den inte skattepllktlg Z En
avyttring av egna aktier behandlas saledes pa samma satt som en nyemission.

Om bolaget i stillet for att salja ut de aterkopta egna aktierna valjer att dra in dem
och sitta ned aktiekapitalet medfér inte heller det nidgon skattemdssig konsekvens.
Detta forfarande betraktas siledes som en “omvand nyemission” (jfr SRNs férhands-
besked 1999-03-30 i ett &rende dér ett moderbolag drog in aktier utan vederlag agda av
ett dotterbolag, dar indragningen pa denna grund inte skulle féranleda nigra inkomst-
skattekonsekvenser for dotterbolaget).*

Egna aktier, som ingar i handelslagret, skall diremot enligt ett uttalande i férarbetena
(prop. s. 30) inkomstbeskattas enligt vanliga regler for naringsverksamhet. Det ar dock
osakert hur stor generell rackvidd detta uttalande kan komma att fa. De nya reglerna
om aterkop i ABL avser namligen inte férvarv av egna aktier till handelslagret. Daremot
far vardepappersinstitut som har ritt att driva vardepappersrorelse (liksom banker)
inneha handelslager av egna aktier enligt speciallagstiftning (4 kap. 5 § lagen om varde-
pappersrorelse). Har ar detta innehav dock betingat av ett annat syfte an aterkopsinstitu-
tet, namligen att forvirv av egna aktier skall underlatta rorelsen. Sidant innehav av egna
aktier far inte 6verstiga 5 procent av aktiekapitalet. Innehav av egna aktier enligt denna
bestimmelse far tillsammans med egna aktier enligt ABL inte 6verstiga 10 procent av
samtliga aktier i bolaget. Insiderlagens bestimmelser om skyldighet att anmadla innehav
och andringar i innehav av egna aktier galler inte for egna aktier som forvarvas med
stod av vardepappersrorelselagen For virdepappersinstitut géller reglerna i lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), som anpassats till ARLs
regler om att egna aktier inte skall belasta resultatrakningen. Detta giller aven innehav
av egna aktier med st6d av lagen om vardepappersrorelse, vilket dock inte ansetts sjalv-
klart.? Upplysningar om egna aktier i handelsverksamhet skall dock enligt FI:s fore-
skrifter anges separat for att aterspegla resultatet av den samlade virdepappershandeln.
Min slutsats ar saledes att endast bérsbolag som har tillstand att bedriva virdepappersro-
relse kan omfattas av uttalandet och da endast till den del egna aktier ingar i handels-

229 § 2 st. kupongskattelagen.

2348 kap.6 a § IL (vid 2001 &rs taxering, se 1 kap. 4 § ILP).

24RR har emellertid i dom 2000-03-09 dndrat beskedet och medgivit dotterbolaget avdrag for forlusten (skill-
naden mellan anskaffningsvirdet och det marknadsvirde moderbolagsaktierna skulle ha haft vid tidpunkten
for registreringen av rattens beslut ang. nedséttningen av aktiekapitalet om indragningen inte hade gt rum).
% Se prop. 1999,/2000:34 s. 106 f.
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lagret. Ett borsbolag, som driver handel med vardepapper for egen rikning, torde sale-
des inte kunna inkomstbeskattas fér transaktioner i egna aktier, som ju endast kan ske
med stdd av de nya reglerna i ABL.

For investmentféretag, som beskattas for sina reavinster pa aktier och liknande finan-
siella instrument enligt schablon i stillet for enligt de vanliga reavinstreglerna har inférts
en bestimmelse som undantar egna aktier (och derivat i egna aktier) som innehas vid
ingangen av beskattningséret fran underlaget f6r den tvaprocentiga schablonintikten i
2 § 10 mom. SIL. Reglerna for att berdkna avskattningsintikten vid karaktdrsbyte har
ocksa dndrats sd att det klart framgar att egna aktier inte skall inga i underlaget for
denna avskattningsintakt.

5.2 Derivat

Varken Aktiebolagskommitténs betinkande eller utredningsforslaget i promemorian
fran Finansdepartementet tog upp fragan om vad som hdnder om ett bolag indirekt for-
varvar eller avyttrar egna aktier genom optioner eller terminer. Utan nirmare utred-
ning har dock riksdagen pa forslag i propositionen?® infort skatteregler hirom.

Inneborden av dessa skatteregler dr att det dr neutralt att handla med egna aktier
direkt eller via derivat. Det betyder att bolaget inte beskattas fér premie, som bolaget
erhaller fér en option som utfirdats med den egna aktien som underliggande egen-
dom. Inte heller medges avdrag for premie som bolaget betalat vid forvarv av en option
avseende egen aktie.

Reavinster och reafdrluster pa grund av options- och terminsaffirer i egna aktier skall
foljdenligt inte heller medféra ndgon skattemassig effekt fér bolaget.

Nir det galler de sarskilda fragor, som kan uppkomma vid incentivprogram till
anstallda, se nedan.

5.3 Syntetiska aterkop

I avvaktan pa att riksdagen skulle fatta beslut om aterkop har en marknad i syntetiska
aterkép funnits om &n i begransad omfattning. Dessa syntetiska dterkop har konstrue-
rats pa sa satt att bolaget och en extern part, en bank, ingatt ett swapavtal i vilket dels
bolaget forbinder sig att till banken betala rinta pa ett avtalat underliggande varde, dels
banken férbinder sig att till bolaget betala en avkastning motsvarande den egna aktiens
kursutveckling jimte eventuell utdelning under 16ptiden. Banken forutsitts sakra sitt
atagande genom att forvarva aktier i bolaget fér belopp motsvarande swap-avtalets
underliggande varde. Swap-avtalet avslutas p s sitt att bolaget riktar ett inlésenerbju-
dande till banken, som utnyttjar erbjudandet och ldmnar in de pa grund av sin sakrings-
transaktion forvirvade aktierna till inlésen. Darefter stings swap-avtalet.

Skatterattsnimnden har i ett féorhandsbeskedsarende ansett att ett sidant swapavtal
med efterféljande inlésen skall ses som en enda transaktion, namligen en reducering av
det egna kapitalet och att nagon beskattningseffekt darfor inte intrider foér bolaget.
Den skattemdssiga behandlingen 6verensstimmer siledes med den nya lagstiftningen
om aterkop, vilket kan tyckas naturligt eftersom avtalen just syftat till att antecipera den
nu beslutade lagstiftningen om aterkép. Forhandsbeskedet har 6verklagats av sékande-
bolaget.

5.4 Sarskilt om incitamentsprogram till anstillda

De nya reglerna om aterkdp av egna aktier mojliggdr for ett borsbolag att forvarva egna
aktier och dérefter avyttra dessa eller utstalla kbpoptioner pd dessa till anstillda. Bolags-
stimman maste besluta om 6éverlatelsen med 9/10 majoritet i enlighet med Leo-lagens

26Prop. 1999/2000:38 5. 31.
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bestaimmelser. Bemyndigande till styrelsen att besluta om 6verlatelse ir inte giltigt. Aven
beslutet om att utfirda kopoptioner bor enligt Aktiemarknadsndmndens praxis fattas
med 9/10 majoritet.

Om de egna aktierna skall éverlatas pa aktiemarknaden far inte verkstillandet av ett
overlatelsebeslut striacka sig langre an till ndsta ordinarie bolagsstimma. Vid 6vriga 6ver-
latelsefall, exempelvis vid 6verlatelser till anstillda och/eller ledande befattningshavare,
finns daremot inget krav pa att 6verlatelsen maste verkstallas inom viss tid. I férarbetena
anges sarskilt att det kan vara befogat, exempelvis i samband med att bolaget vill stilla
ut personaloptioner, att fatta beslut om férvarv och 6verlatelse vid en och samma tid-
punkt men lita verkstillandet av éverlitelsen ansta under flera ar.?’

Ett borsbolag kan siledes efter vederborliga beslut aterkdpa egna aktier, stéilla ut
koépoptioner pa dessa och senare, vid lésentidpunkten éverlita dessa aktier pa options-
innehavarna. Ingen av dessa hindelser medfér ndgon beskattningseffekt for bolaget.
Om premien sdtts under marknadspris innebér detta dock att bolaget traffas av arbetsgi-
varavgifter motsvarande det skattepliktiga virdet av denna fé6rman. Bolaget torde inte
kunna pardkna avdrag for ett belopp motsvarande férmansvardet hos de anstillda,
eftersom bolaget inte har nigon redovisad kostnad svarande mot férmanen.?® Om en
marknadsméssig premie redovisas (dock skattefri inkomst) och samtidigt bokfors (kvittas)
mot motsvarande lonekostnad, borde dock enligt allmdnna regler sistnaimnda kostnad
vara avdragsgill som annan 16n (jamfor forvarv av tillgdngar mot betalning i nyemitte-
rade aktier). Fragan ar dock veterligen inte prévad.

Om bolaget i stallet ger ut syntetiska optioner dir virdet baseras pa bolagets aktier
kommer bolaget att bli beskattat fér erhallen premie. En eventuell forlust vid l6sen, da
bolaget ger ut ett kontantbelopp motsvarande skillnaden mellan marknadspris och
losenpris, ar enligt praxis avdragsgill men endast inom ramen fér den s.k. fallan. Mot-
svarande torde galla vid kvittning av utstillda képoptioner, dir bolaget inte innehar
egna aktier. Undantagsreglerna i 48 kap. 6 a § IL giller namligen endast derivat dar
underliggande egendom bestar av aterkopta egna aktier.

Ett tredje alternativ till optionslésning ar att bolaget éverlater teckningsoptioner (i sam-
band med emission av optionslan) till de anstillda. En eventuell premie gar darvid
ocksa direkt till eget kapital och paverkar inte resultatrdkningen och utgdr inte heller
skattepliktig intdkt hos det emitterande bolaget.

Ulf Tivéus ar verksam som skattejurist hos KPMG Skatt.

27 Prop. 1999/2000:34 5. 133.
BDetta Gverensstimmer dven med utgingen i rittsfallet RA 1984 not. 175.
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