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Beskattning av sakrings-

arrangemang for fordringar
och skulder

I artikeln diskuteras nagra problem kring beskattning av fordringar och skulder,
huvudsakligen dd de ingdr i sikringsarrangemang. Framstillningen pekar i
synnerhet pa ndgra svarigheter som uppstar for foretag som redovisar enligt de
nya internationella standarderna.

1 Inledning

Foregaende artikel i &mnet behandlade huvudsakligen sidkringsarrangemang av
icke-monetira poster.! Tyngdpunkten lig pa de nya skattereglerna om virdering
till verkligt virde av lager av finansiella instrument. Fér nirmare térklaring och
bakgrund till dessa regler hédnvisas dit. Denna framstéllning tar sikte pa mot-
svarande analys av sdkringsarrangemang av fordringar, skulder och kontanter
i utlindsk valuta, dvs. sdidana poster som omfattas av 14 kap. 8 § IL, i fortsitt-
ningen lite slarvigt benimnda "monetdra poster” (begreppet ir i redovisningen
nagot vidare dn som avses hdr).

Anledningen till att dessa poster fortjanar en separat behandling ar att dessa
inbegriper en ytterligare parameter av komplexitet, eftersom dess valutakompo-
nent beskattas lopande dven om den slutligen beskattas enligt kapitalreglerna.
De behandlas sdledes som ett mellanting av lager och kapitaltillgangar. Fram-
stallningen kommer att belysa hur reglerna kring I6pande beskattning av dessa
poster harmonierar med de nya reglerna om beskattning av lager av finansiella
instrument, i synnerhet da de ingér i sikringsarrangemang.

Avsnitt 2-3 tecknar en allméin bild av problematiken kring redovisning och
beskattning av monetira poster. Avsnitt 4 illustrerar ett par praktiska exempel.
I avsnitt 5 underséks om en redovisning enligt IFRS ar férenlig med 14 kap.
8 § IL. Tillgangar i utlindsk valuta kan sdkras pa andra sitt &n med termins-
kontrakt, t.ex. genom att upptagande av lan i utlindsk valuta. Detta specialfall
kommenteras i avsnitt sex. Betraktelsen avslutas med en utvirdering av reglerna
i avsnitt sju.

2 Redovisning och beskattning av monetdra poster

I redovisningen resultatférs som huvudregel valutakursfériandringar pd mone-
tara poster. Enligt IAS 21 skall sdledes monetira poster i utlindsk valuta lbpande
riknas om till balansdagskurs? och motsvarande bestimmelse i ARL éterfinns i

! Andersson, Beskattning av sikringsarrangemang for finansiella lagertillgngar, SN 2007 s. 744 ff.
2 1AS 21 p. 23.
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4 kap. 13 §. Dessa bestimmelser giller oavsett till vilken kategori av finansiella
instrument enligt IAS 39 och ARL 4 kap som den monetira posten klassifice-
rats, d.v.s. @ven valutafluktuationer pa poster som redovisas enligt 4 kap. 14b §
ARL skall foras over resultatet.

Aven vid beskattningen utgér valutakomponenten p&4 monetira poster en
frammande fagel. Alla virdeférdndringar pa kapitalvinstbeskattad egendom
beskattas vid realisation utom just monetira poster, vilka beskattas 16pande,
14 kap. 8 § IL:

“Fordringar, skulder, avsittningar och kontanter i utlindsk valuta, som inte tas upp
till det verkliga virdet enligt 17 kap. 20 §, skall virderas till kursen vid beskattnings-
arets utgang. Om det finns ett terminskontrakt eller nagon annan liknande valuta-
sédkringsatgird fér en sddan post, skall posten tas upp till det virde som motiveras av
valutasdkringen under férutsittning att

- samma virde anvands i rikenskaperna, och

- virderingen star i éverensstimmelse med god redovisningssed.”

Andra meningen i bestimmelsen kommer i fortsittningen att bendmnas "sik-
ringsbestimmelsen”. Nar man nirmar sig denna bér man komma ihag att den
konstruerades i en miljo dér god redovisningssed i detta avseende kom till uttryck
i BFN R 7 och RR 8 (vissa av punkterna ar alljamt tillimpliga for foretag som
inte tillimpar de nya reglerna i 4 kap. ARL). Enligt dessa skall valutasikrade
fordringar och skulder virderas i enlighet med transaktionernas ekonomiska
innebérd. Bade fordring/skuld och sikringsinstrument ses enligt BEN som en
helhet och fordndringar i vixelkurser paverkar inte virdet pa nigondera post,
dvs. bada tas upp till anskaffningsvérde.

Mot den bakgrunden dr formuleringen av 14 kap. 8 § IL logisk. Virdeférand-
ringar paverkar inte viardet pa den sikrade posten i redovisningen och formule-
ringen att posten skall tas upp till det virde som "motiveras av valutasikringen”
blir meningsfull. Men matchning mellan sdkrad post och sikringinstrument
uppnas med de nya redovisningsreglerna genom att bada virderas till verkligt
viarde. For IFRS-féretag har det dirmed blivit lite bekymmersamt. Formulering-
arna att “posten skall tas upp till det virde som motiveras av valutasikringen”
och att “samma véirde skall anvindas i rdkenskaperna” kan svarligen férenas
med den redovisning som IFRS féreskriver. Ett IFRS-foretag som valutasakrar
monetdra poster kan darfér inte tillimpa sikringsbestimmelsen och den mone-
tara posten kommer att tas upp till kursen vid beskattningsarets utgdng sam-
tidigt som sdkringsinstrumentet (termin el. dyl.) beskattas enligt kapitalreglerna
och tas upp till anskaffningsvirde.

3 Radets for finansiell rapportering rekommendation 2:1

Av denna anledning tillater radet fér finansiell rapportering (som tidigare kal-
lades sig for redovisningsradet, i fortsittningen benidmnt RFR) avvikelser fran
IFRS for juridiska personer. I RFR 2:1 p. 73 anges salunda:

“Med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning behéver foretag inte
tillimpa IAS 39. Foretag som inte foljer IAS 39 ska, f6r samtliga finansiella instru-
ment, tillimpa en metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt ARL.”
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Och punkt 44 féreskriver:

“Skulder som utgor sikringsinstrument avseende juridisk persons investering i dot-
terforetag/intresseforetag/joint ventures behover inte omvirderas till balansdagens
kurs, om sikringsredovisning sker i enlighet med den beskrivning av valutasiakring
som éterfinns i bilaga 2 till RR 8 Redovisning av effekter av dndrade valutakurser.
Detta innebir en fortsatt tillampning av vad som anges i BFN R 7 Virdering av ford-
ringar och skulder i utlindsk valuta p. 8, 15 och 19. Anledningen till detta undantag
fran IAS 21 och sdkringsredovisningsreglerna i IAS 39, ir sambandet redovisning och
beskattning.”

P 73 tar i huvudsak sikte pa verkligt virde sikringar och kassaflddessikringar
medan p.44 behandlar sikringar av nettoinvesteringar i utlandsverksambhet.
Aven om BFN R 7 endast nimns i den senare punkten kan man nog utgé fran
att den metod som foreskrivs ddr dven galler for verkligt varde sikringar och
kassaflodessakringar.

Om den juridiska personen véljer att tillimpa RFR 2:1, d.v.s. en tillimpning
enligt BFN R 7, kommer nagon omvirdering till balansdagens kurs inte att ske.
Den juridiska personen redovisar istillet bide sikringsinstrument och sikrad
post till anskaffningsvirde. Formuleringen i 14 kap. 8 § IL, att den monetéra
posten far tas upp till det virde som motiveras av valutasikringen, innebar
da att den monetira posten tas upp till anskaffningsvirde vid beskattningen
(eftersom den tas upp till anskaffningsvirde &ven i redovisningen). Kravet pa att
den sidkrade posten tas upp till samma virde i redovisning och beskattning har
dirmed blivit uppfylit.

Séikringsinstrumentet omfattas inte av 14 kap. 8 § IL utan av kapitalreglerna,
vilket innebdr att virdeforindringar inte beskattas 16pande utan férst vid avytt-
ring. Aven sikringsinstrumentet skall sdledes tas upp till anskaffningsvirde vid
beskattningen.

Skulle sikringsinstrumentet vara ett lagerinstrument blir 17 kap. 20 § IL
tillimpligt, enligt vilken det star den skattskyldige fritt att vélja mellan verkligt
varde och anskaffningsvéirde. Inte heller i det fallet boér reglerna orsaka nagra
problem. Om lagret virderas till anskaffningsvirde tillimpas sikringsbestim-
melsen i 14 kap. 8 § IL 1 st. 2 meningen, d.v.s dven den sdkrade posten tas upp
till anskaffningsvirde. Och om lagret virderas till verkligt virde boér bestim-
melsen i 17 kap. 20 a § IL bli tillimplig, dvs. sidkringsinstrumentet tas dven i den
situationen upp till anskaffningsvirde. (For att ge en uttdmmande redovisning
skall ocksa konstateras att om bade sdkrad post och sikringsinstrument ir lager,
blir 17 kap. 20 § IL tillamplig pa bada, dvs. bada tas upp till verkligt virde eller
samlat anskaffningsvirde.)

RFR har saledes “reparerat” situationen i den meningen att skattskyldiga som
viljer att redovisa enligt RFR2:1/BFN R 7 far anvanda 14 kap. 8 § IL pa det sétt
som bestimmelsen dr avsedd for, d.v.s. matchning mellan sikringsinstrument
och sdkrad post uppnas genom att bada tas upp till anskaffningsvirde.

4 Den skattskyldige viljer att inte anvanda RFR 2:1/BFN R7

Att det uppstar problem att tillimpa 14 kap. 8 § IL om RFR2:1/BFN R 7 inte
tillimpas i "ordindra” sdkringsarrangemang har redan konstaterats. Om arran-
gemanget har satts upp i ett sidant féretag som driver handel med finansiella
instrument i en sadan omfattning att den ena eller bada poster dr sidant lager
som fér redovisas till verkligt virde eller samlat anskaffningsvirde, t.ex. treasury-
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bolag, uppstér ytterligare problem vilka kan illustreras med ett par exempel.
Och betriffande dessa féretag kan det vara vart att komma ihag att RFR 2:1
p- 73 ar frivillig.

4.1 Sikrad post ir inte lager

Ett moderbolag valutasdkrar fordringar, t.ex. langsiktigt innehavda obligatio-
ner, med valutaterminer som antas ingé i internbankens lager av finansiella
instrument. I redovisningen kommer, om RFR 2:1 p. 71/BFN R 7 inte tillimpas,
valutasvingningarna pa fordringarna att resultatféras och motas av lika stora
vardefériandringar pa valutaterminerna.

Vad giller den skattemaissiga behandlingen kan forst konstateras att sakrings-
redovisning normalt inte behéver tillgripas pa monetira poster eftersom valuta-
komponenten resultatférs I6pande. Valutaterminen och valutakomponenten pa
fordringarna férs mot varandra resultatmadssigt ”"per automatik”, dvs. valuta-
komponenten i bade sikringsinstrument och sdkrad post redovisas till verkligt
viarde med tillimpning av "ordinarie” redovisningsregler.?

Av denna anledning blir specialregeln i 17 kap. 20 a § IL, som stipulerar att
instrument som sikrar andra poster dn lager skall tas upp till anskaffningsvarde,
inte tillimplig eftersom denna endast giller di sdkringsredovisning far tillim-
pas. Viardefoérandringar pd sikringsinstrumenten kommer istallet att behandlas
enligt 17 kap. 20 § IL, d.v.s. de ingér i lagret som fér varderas till verkligt varde
eller anskaffningsvarde.

Den sdkrade posten dr inte lager och betriffande denna far 14 kap. 8 § IL
konsulteras. Enligt denna skall valutasikrade monetira poster tas upp till det
varde som motiveras av valutasikringen. Men det giller bara om samma virde
anvinds i rakenskaperna. Som konstaterats ovan blir sa inte fallet eftersom de
monetdra posterna och dess sikringsinstrument redovisas var for sig till verkligt
varde (sdkringen uppnds genom att virdeférandringarna pa de bada posterna
gar mot varandra).

Den sikrade monetéra posten skall sdledes tas upp till kursen vid beskattnings-
arets utgang.* Om den skattskyldige viljer att virdera lagret (i vilken sidkrings-
instrumentet ingdr) till anskaffningsvarde far reglerna inte avsedd effekt.

For den skattskyldige framstar det saledes som férdelaktigt att inte tillimpa
RFR2:1/BFN R7 i denna situation. Sikringsbestimmelsen i 14 kap. 8 § IL blir
inte tillimplig och valutaeffekten pa den sikrade posten maste darfor tas upp
till beskattning. Den skattskyldige kan méta denna effekt genom att ta upp lag-
ret av sakringsinstrument till verkligt virde. Men om valutakursen har rort sig
sa att viardet pa den sikrade posten har minskat, kan han vilja att ta upp lagret
till samlat anskaffningsvirde och pa sa sitt utverka en skattekredit.

3 Detta kanske tarvar lite ytterligare foérklaring. Sikringsredovisning behéver bara tillgripas nir
vardeférandringar pa siakringsinstrument och sakrad post fors till olika perioder. Eftersom valuta-
komponenten av virdeférindring pa finansiella instrument som redovisas enligt 4 kap. 14b § ARL,
till skillnad mot rintekomponenten, virderas l6pande behover sakringsredovisning inte tillgripas
med avseende pd valutakomponenten om féretaget redovisar enligt IFRS (om foretaget redovisar
enligt BFN R 7 lir det dock bli fragan om sakringsredovisning).

4 Notera att 14 kap. 8 § 2 st. inte helar detta problem eftersom den sikrade posten inte ir ett sddant
lager som anges i 17 kap. 20 § (4ven om sikringsinstrumentet ir det).
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4.2 Den sikrade posten ar lager

Ar dven den sikrade posten, d.v.s. fordringen/obligationen, lager blir 17 kap.
20 § IL tillamplig pa fordringen. I sa fall blir tillimpningen av 14 kap. 8 § IL
avhdngig av hur den skattskyldige valjer att viardera sitt lager av finansiella instru-
ment. Om han viljer att virdera det till verkligt viarde blir 14 kap. 8 § IL inte
tillimplig (se bestimmelsens forsta mening). Bade sikrad post och sikrings-
instrument kommer da att omfattas av 17 kap. 20 § IL och virdeférindringar
tar ut varandra.

Viljer han att viardera det till anskaffningsvarde blir 14 kap. 8 § IL tillimplig.
Har instéller sig frigan om sdkringsbestimmelsen kan anvandas (d.v.s. 14 kap.
8 § 2 meningen IL). Rekvisiten anges i de tva strecksatserna. Den forsta streck-
satsen, att samma varde skall anvindas i rakenskaperna, dr enligt andra stycket
undantagen i detta fall. Den andra strecksatsen dr emellertid inte undantagen
och enligt denna skall virderingen av den sikrade posten std i 6verensstim-
melse med god redovisningssed. Men kan det vara god redovisningssed att ta
upp sdkrad post till anskaffningsvirde fér féretag som valt att inte tillimpa
RFR2:1? Lagstiftaren har uppenbarligen ansett det, i annat fall skulle d&ven andra
strecksatsen undantagits. For att undantaget fér den forsta strecksatsen skall ha
nagon praktisk betydelse maste det innebdra att det racker med att det kan vara
god redovisningssed att ta upp posten till anskaffningsvarde i storsta allménhet,
aven om det inte ar det for just foretaget ifraga. Resonemanget kanns inte helt
6vertygande, men om det héller sa kan den sikrade posten véirderas enligt sdk-
ringsregeln, d.v.s. till det virde som motiveras av valutasdkringen och skattemds-
sig matching mellan sikrad post och sikringsinstrument uppnas diarmed.’

5 IFRS-periodisering och svenska skatteregler

For att sammanfatta sa langt medfor siakringsbestimmelsens krav pd att samma
virde skall anvindas i rakenskaperna vissa problem. Anledningen &r att IAS 39
foreskriver en annan metod dn BFN R 7, vilken var den metod som lagstiftaren
anpassade skattelagen till nir 14 kap. 8 § IL tillkom. Den svenska ”anpassnings-
rekommendationen” till de internationella standarderna - RFR 2 - har mildrat
dessa negativa effekter.

De internationella redovisningsstandarderna avviker emellertid inte fran den
svenska endast nar det giller redovisning av sdkringsarrangemang. En huvud-
linje i internationell redovisning ar utvecklingen mot vardering till verkligt varde
av allt fler typer av tillgdngar/skulder. Frdgan om virdering till verkligt virde
eller anskaffningsvarde dr egentligen en periodiseringsfraga och i svensk skatte-
ratt har denna i stor utstrackning tillh6rt det kopplade omradet, 14 kap. 2 § IL.
Denna ordning har varit praktisk eftersom lagstiftaren inte beh6vt bekymra sig
namnvirt for periodiseringsfragor. S& linge beskattningen f6ljt redovisningen
har man inte behévt ta stéllning till de stindigt nya fradgor som uppkommer i
periodiseringssammanhang. Systemet har fungerat bra aven i praktiken - dom-

5 Man bor emellertid inte se detta som en regelkonflikt mellan 14 kap. 8 § (som alltsé innebdr att
posten skall tas upp till kursen vid beskattningsarets utging) och 17 kap. 20 § IL (som ger den
skattskyldige ratt att ta upp posten till anskaffningsviarde). Anledningen ar att huvudregeln i 14 kap.
8 § IL enligt dess forsta mening alltid géller d4 den skattskyldige valt att ta upp lagret till anskaff-
ningsvarde enligt 17 kap. 20 §. Monetira lagerposter som inte ar foremal for valutasikring skall
alltsa tas upp till kursen vid beskattningsarets utgang oaktat den skattskyldige valt att virdera lagret
till anskaffningsvirde.
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stolarna har i stor utstrackning fé6ljt redovisningsorganens uttalanden nar perio-
diseringsfragor kommit upp till prévning.

De nya internationella redovisningsstandarderna kan emellertid stilla till en
del problem. Ty dven om periodisering hér till det kopplade omradet, sa gor
inte kapitalvinstbeskattning det. Och i den man redovisad periodisering till
verkligt viarde innefattar sidana virdeférandringar som beskattas inom ramen
for kapitalvinstsystemet, kan rimligen inte redovisningen langre ligga till grund
for beskattningen. Har méter den skattskyldige, som vi skall se, aterigen pro-
blemet med att sikringsbestimmelsen i 14 kap. 8 § IL kréver 6verensstimmelse
med redovisningen.

Gransdragningen mellan ranta och kapitalvinst ir en klassisk fraga, om vilken
det har skrivits en hel del i doktrinen.® Regeringsratten har ocksa det senaste
decenniet avkunnat ett litet parlband av domar i fragan.” Domarna spretar en
aning och det ar inte alldeles enkelt att urskilja en réd trad men om man skall
vaga sig pa en sammanfattning av réittsléiget sa kan man konstatera att sidana
virdeférandringar pa fordringar som dr férutségbara och som kan beriknas uti-
fran ett lineavtal, skall betraktas som rinta. Ovriga virdeférindringar behand-
las som kapitalvinst.

I linje med detta kan man konstatera att sjilva rantekupongerna som utgar
pa fordringar/skulder, vilka ir férutsdgbara och emanerar fran laneavtalet, skall
beskattas som rinta. Gransdragningsfragan mellan rinta och kapitalvinst upp-
kommer i férsta hand vid handel till 6ver/underpris av principalbeloppet pa
fordringar/skulder, ndgot som ar ganska vanligt inom bl.a. internbanksverk-
samheter (och pa penningmarknaden i stort). Orsaken ar att virdet pa fastrinte-
fordringar/skulder varierar beroende pa hur marknadsrintan utvecklar sig.
Virdet pa en fastrintefordran 6kar exempelvis om marknadsrantan sjunker
eftersom borgeniren kan tillgodorikna sig en hogre rinta dn den gillande
marknadsrintan ur fordrlngen (i fortsittningen bendmnt "rantespread”).

I RA 1995 ref 71 III avsag en innehavare av en realranteobligation (en slags
nollkupongsobligation) att silja denna under 16ptiden. Fragan var bl.a. vilken
del av kapitalvinsten/forlusten som skulle beskattas som rinta och vilken del
som kapitalvinst. Regeringsritten beslutade att:

”Vid avyttring fére inldsentidpunkten skall ett belopp motsvarande realrdnta [dvs.
den rantesats med vilken det nominella beloppet diskonterats for att na till férvérvs-
priset vid utstillandet av obligationen, férf. anm.] [...] fran férvarvstidpunkten pa
den férsélda obligationen beskattas som rinta. Ett belopp svarande mot pa sd satt
beskattade rintebelopp laggs till omkostnadsbeloppet fér den avyttrade obligationen
vid berdkning av realisationsvinst/realisationsférlust.”

Realrdntan skulle alltsd beskattas som rinta - 6vrig del av vinst/férlust som
kapital. Man kan ocksa uttrycka det som att upplupen ej betalad rianta skall
beskattas som rinta. Ovrig del av vinst/forlust beskattas som kapitalvinst/fér-
lust. Realrdntan skall som ndmnts periodiseras 6éver 16ptiden vilket innebér att
den redan dr intdktsférd vid avyttringstidpunkten (och skall av den anledningen
laggas till omkostnadsbeloppet).

5 Se sammanfattning av ett stort antal rittsfall avseende rinta vs kapitalvinst i Grénlund, Jérgen,
SST 2003 s. 603 ff. Omradet berdrs ocksa av Hilling, Axel, Income Taxation of Derivatives and other
Financial Instruments, s. 63 ff.

7 Domarna sammanfattas av Gronlund, J, a.a. P4 senare tid kan ocks3 nimnas regeringsrittens dom
den 13 februari 2008, mal nr 1955/07.
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Regeringsrittens slutsats dr, mot bakgrund av doktrinen om férutsiagbarhet
vs ofdrutsigbarhet, logisk. Realrdntan ar férutsigbar, Innehavaren vet redan vid
emissionstillfillet hur mycket han far tillbaka vid férfall och kan ocksa enkelt
fordela denna intdkt 6ver 16ptiden. Resterande del av kapitalvinsten ar hanfor-
lig till den oférutsigbara réntespreaden vilken sdledes beskattas som en kapi-
talvinst. Slutsatsen bekréftades i RA 1997 ref 44 dir det klargjordes att vinst/
forlust vid forsiljning av nollkupongsobligationer till tredje man skall beskattas
som kapitalvinst.

Virdférindringar hanforliga till rintespreaden pa fastrantefordringar behand-
las alltsd inom ramen f6r kapitalvinst skatteméssigt. Om redovisningen féreskri-
ver att denna typ av viardeforandring skall redovisas 16pande (som ridnta) maste
det, savitt jag kan forsta, innebéra att redovisningen inte lingre kan ligga till
grund for beskattningen.®

Nar foreskriver da IFRS att dessa virdeforindringar skall redovisas l16pande?
TAS 39 tillhandahaller i princip tva alternativ for att periodisera finansiella instru-
ment; anskaffningsvirde med den s.k. effektivrintemetoden eller verkligt virde.
Redovisning till verkligt virde innebdr, som namnet antyder, att ett marknads-
virde berdknas pa instrumenten vid varje rapporttillfille (de olika teknikerna
for att uppna detta limnas dirhén i detta sammanhang). Med en redovisning till
verkligt virde kommer saledes virdeforidndringar hinforliga till rantespreaden
att aterspegla sig i det 16pande resultatet. Om resonemanget ovan ar korrekt
kan denna periodisering inte godtas skattemdssigt. Dessa virdeférandringar
maste darfér justeras i det skattemdssiga resultatet, dvs. instrumenten kommer
inte att tas upp till samma virde skattemassigt och redovisningsmassigt.

Detta paverkar ocksé tillimpningen av 14 kap. 8 § IL. Den rimliga slutsatsen
blir att sikringsbestimmelsen méinga ganger inte kan anvindas pd monetira
poster som virderas till verkligt virde eftersom de skattemdssiga och redovis-
ningsmadssiga virdena inte éverensstimmer. Den monetéra posten skall dirmed
tas upp till kursen vid beskattningsarets utgang samtidigt som motsvarande sik-
ringsinstrument, om denna ingér i ett lager som varderas till samlat anskaff-
ningsvarde, inte paverkar det skattemdssiga resultatet (eller om sdkringsinstru-
mentet inte dr lager och sdledes beskattas enligt kapitalvinstreglerna).®

6  Hedgar av nettoinvestering i utlandsverksamhet -
ett specialfall

Dessa sikringar avser att sikra foretag fran valutafluktuationer pa virdet pa
utlindska investeringar. Ett exempel kan vara ett féretag som finansierar en
utlandsverksamhet genom att ta upp ett lan i den lokala valutan. Svingningar pa
valutakursen pa utlandsinvesteringen kommer da att motsvaras av svingningar
pa lanet.

Normalt skall virdeférandringar till f6ljd av dndrade valutakurser pa en inves-
tering (t.ex. aktieinnehav) i utlandsverksamhet inte fa resultatpaverkan, IAS 21
p-23b. Enligt IAS 21 p.23 a skall dock valutakursdifferenser pa lan i utlindsk
valuta redovisas 6ver resultatet. For att uppna matchning mellan valutasving-

8 S&vida inte fordringen/skulden 4r skattmissigt lager.

? Det finns en viktig skillnad mellan RFR 2 och dess foregingare RR32. Enligt RFR 2 far foretag
lata bli att tillimpa IAS 39 helt och haillet. Det innebir att dven reglerna kring verkligt virde av finan-
siella instrument kan undgas. Enligt RR32 avsig undantaget endast mekanismerna fér redovisning
av sdkringsarrangemang.
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ningarna pa lanet och utlandsinvesteringarna, maste alltsa sakringsredovisning
tillimpas (s.k. sikring av nettoinvestering i utlandsverksamhet). Enligt IAS 39
p. 102 far valutakurssvingningar pa sikringar av nettoinvesteringar i utlands-
verksamhet darfor redovisas direkt mot eget kapital.

I denna situation lir inte 17 kap. IL komma in i bilden eftersom lanet ifraga
inte utgdr lager. Man far istéllet konsultera 14 kap. 8 § IL av vilken framgar att
skulder i utlindsk valuta skall tas upp till kursen vid beskattningsirets utgang
savida det inte finns en valutasdkringsatgird, vid vilken skuld istéllet skall tas
upp till det virde som motiveras av valutasakringen.

Det kan te sig langsokt att pastd att utlandsverksamheten ar en Valutasakrmgs-
atgard for lanet. A andra sidan behandlas bade 1an och nettoinvestering som en
del i ett sikringsarrangemang enligt i IAS. Med st6d av det skulle man kunna
hdvda att lanet borde tas upp till det virde som motiveras av valutasakrmgen
d.v.s. till anskaffningsvérde, vilket dr det synsatt som skatteverket 1ntag1t 10 Aven
RFR tar upp just denna situation i RFR 2.1 p.44 (citerad ovan).!

Den slutliga beskattningen av denna typ av arrangemang har diremot provats,
RA 2007 not 28. Ett svenskt bolag redovisade en valutakursforlust vid forsiljning
av dotterbolagsaktier. Men eftersom aktierna hade férvirvats genom ett lan i
samma valuta gjordes motsvarande vinst pa lanet. Redovisningsmissigt gjordes
darfér ingen vinst/forlust. Men skattemdssigt hamnade férlusten pa aktierna
i fallan (numera blir sidan forlust inte avdragsgill alls, 25a kap. IL) samtidigt
som vinsten pa sakringsinstrumentet (lanet) blev skattepliktigt. Slutsatsen blir
att sakringar av innehav i utlindska dotterbolag, skapar en skatteosikerhet i
den meningen att transaktionen antingen blir dubbelt skattemdssigt gynnsam
(valutavinsten pé aktierna blir skattefri samtidigt som valutaforlusten pa sik-
ringsinstrumentet blir avdragsgill) eller ogynnsam (férlusten pa aktierna blir inte
avdragsgill samtidigt som vinsten pé sakringsinstrumentet blir skattepliktig).'?

7 Slutord

Det har sedan nagot ar statt klart att formuleringen i 14 kap. 8 § IL har blivit
fransprungen av utvecklingen pa redovisningsomradet fér foretag som tillimpar
IFRS. RFR har gjort ett tappert forsék att lappa ihop regelverken med rekom-
mendation 2:1 dir en mdjlighet 6ppnas fér IFRS foretag att redovisa pa det
“gamla” sittet. Och for foretag utan lager av finansiella instrument tycks regel-
verket fungera nagorlunda.

For foretag med lager av finansiella instrument som sidkrar monetéra poster
fick rekommendationen en ovintad effekt. Sikringsinstrument i dessa foretag
far sedan 2004 tas upp till det samlade anskaffningsvirdet eller verkligt virde.
Att 14 kap. 8 § IL inte kan tillimpas nir redovisning sker enligt IFRS behover

10 Handledning for redovisning och beskattning, avsnitt 32.8.2.

" Virdeforandring pd lanet skall inte resultatféras enligt vare sig enligt BFN R 7 eller IAS 39.
Anledningen till att RFR tillatit ett undantag fran IAS i detta fall 4r balansrikningssidan. Enligt
IAS skall valutkurssvingningarna pa ldnet bokas mot eget kapital och med en balansrakningsansats
riskerar man dirmed att inte uppfylla kravet pa 6verenstimmelse mellan bokféring och beskattning
i 14 kap. 8 § IL.

2 Inom industrin forekommer det att man parerar detta genom att 6ka linesikringen med en
tillvaxcfaktor pa 1,39. For det fall att aktierna 6kar i virde och saledes ocksa skulden okar, sa kom-
mer skuldokningen bli storre (eftersom lanet ar 1,39 storre dn aktierna) men eftersom denna skuld-
Okning ar avdragsgill s& motsvarar det nettovirdedkningen pa aktierna efter skatt. Detsamma giller
for det fall aktierna sjunkit i virde och séaledes skulden minskat. Skuldminskningen blir stérre 4n
vardefallet pa aktierna, men eftersom skuldminskningen ar skattepliktig sa blir nettoresultatet noll.
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inte vara en nackdel. Eftersom periodiseringen av det instrument som sdkrar
den monetira posten ir frikopplad, kan den skattskyldige i princip vilja den
vardering som ar mest fordelaktig. Om valutakursen har rort sig pa ett sadant
satt att den skattskyldige redovisar en forlust pa portfoljen av monetéra poster
enligt 14 kap. 8 § IL, kan han vid periodiseringen av lagret av motstaende sik-
ringsinstrument lata bli att ta upp den motsvarande valutavinsten och istéllet
redovisa instrumenten till anskaffningsvirde enligt 17 kap. 20 § IL.

I teorin finns skatteplaneringsmdijlighet dven for foretag som inte har lager av
finansiella instrument i den meningen att det ar frivilligt att tillimpa RFR2:1/
BFN R 7. Om t.ex. portféljen av fordringar/skulder har minskat i virde till foljd
av valutakursfluktuationer, kan dessa foretag vilja att inte tillimpa RFR2:1/
BFN R 7 och pa s sitt fa avdrag fér dessa virdeminskningar (samtidigt som
motsvarande sikringsinstrument beskattas enligt kapitalvinstreglerna). Skatte-
planeringsutrymmet torde dock vara begransat i jimforelse med foretag som
har lager av finansiella instrument. Utrymmet for att dndra redovisningsprincip
mellan dren beroende pad hur valutakurserna har gatt bor vara mer begransat,
an mojligheten for foretag med lager av finansiella instrument att byta virde-
ringsprincip enligt 17 kap. 20 § IL.

Sammanfattningsvis tycks gélla, att det kan vara en foérdel for skattskyldiga
med lager av finansiella instrument som sikrar monetira poster (t.ex. storfore-
tagens internbanker), att lata bli att anvinda den mojlighet som RFR tillhanda-
haller att redovisa enligt BFN R 7. For 6vriga skattskyldiga bor det vara fordelak-
tigt att tillimpa RFR2:1/BFN R 7 eftersom det 6kar mojligheterna att anvinda
14 kap. 8 § IL vid beskattningen.

For det flesta skattskyldiga lir emellertid skatteplaneringsméiligheten inte
hamna i férgrunden. Regelmassan ir svaréverskddlig och till den komplexitet
som behandlats hir skall liggas de fragor som uppstar i samband med sik-
ringar av icke-monetira poster'®. Det huvudsakliga problemet med regelverket
ir inte att det skapar vissa méijligheter till periodiseringsvinster, utan att det
skapar en osdkerhet betriffande vilka skatteeffekter valet av sdkringslésningar
och redovisningsprinciper medfér. For de allra flesta skattskyldiga ar syftet med
internbanker och liknande avdelningar, att administrera koncernens risker pa ett
visst sitt och skattefragor ir inte styrande darvidlag. Det ar olyckligt att skatte-
fragorna ér sa svarutredda inom ett omrade dir féretagen knappast verkar for
att astadkomma periodiseringsvinster utan fér att minimera risken fér framtida
Overraskningar.

Henrik Andersson, jur kand, dr skatteansvarig fér Holmen.

13 Andersson, Beskattning av sikringsarrangemang for finansiella lagertillgingar, SN 2007 s. 744 ff.
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